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Ata da sexagésima nova reunido dos membros do Comité de Investimentos da PREV SAO
JOSE, realizada as nove horas do dia 14 de dezembro do ano de dois mil e vinte e dois, na sala
de reunides da PREV SAO J OSE, atendendo convocagdo do Presidente do Comité, e teve como
ordem do dia: 1) ANALISE DO MES DE NOVEMBRO/22 DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS; 2)ANALISE DE CENARIOS, ¢ 3) ALOCACAO DE RECURSOS
NOVOS. Presidiu a reuniio o Sr. LUIZ CARLOS BONATO, Presidente do Comité de
Investimentos e, na seqliéncia, verificou-se a presenca do Sr. IVAN FERREIRA DE MELO,
Presidente da Prev, do Sr. Ivo Cetnarski, Diretor de Beneficios da Prev, do Sr. PAULO CESAR
MAGNUSKEI, Presidente do CONAD e como convidado a Sra. Leticia Gomes de Souza da
equipe da Assessoria de Investimentos da Crédito e Mercado que participou da reunifio de
forma virtual, por meio do Google Meet. Os membros do comité deliberaram conforme segue:
1) ANALISE DO MES DE NOVEMBRO/22 DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS. Foi
apresentado pelo Diretor Administrativo e Financeiro o relatério de Investimentos da Carteira
da PREV SAO JOSE, com retorno percentual no més de -0,28% ficando o retorno total da
carteira no periodo (janeiro a novembro) em 826% e RS 109.146.276,96, sendo que no
segmento de renda fixa o retorno foi de 0,08%, renda varidvel -4,79% e no segmento de
Investimento no exterior a carteira teve retorno de 2,26%, a carteira de Investimentos da
PREV SAO JOSE fechou o més com o PL total de RS 1.435.950.133,97, o IPCA teve um
variagdo no més de 0,41%, com isso a meta atuarial para o periodo (janeiro a novembro) ficou
em 9,78% com 84,46% de atingimento da meta para o periodo, a Consultora indicou que a
carteira da PREV SAO JOSE, estd com diversificagdo muito boa e com prote¢do adequada
para o momento, com 86,47% em renda fixa, 8,98% renda varidvel e 1,14% de Investimentos
no Exterior, os fundos atrelados ao CDI é a maior concentragdo da carteira, com 27,92%,
seguido dos fundos IMAB-5, com 16,80%, fundos gestdo duration com 11,16% e dos Jundos
IDKA IPCA 24 com 10,02%. Todos os fundos da carteira da PREV SAO JOSE estdo
enquadrados nos limites previsto na Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021,
sendo que o Artigo 7° Inciso I, Alinea “b” encontra-se com desenquadramento passivo em
relagdo a Politica de Investimentos. O gestor de investimentos justificou tal desenquadramento

em virtude da concentragdo em Fundo DI, aproveitando ao mdximo o retorno superior destes
Jundos em relagdo aos demais de renda fixa, informou, ainda, aos membros do Comité que
estd se procedendo realocacdes na carteira de investimento, para o respectivo enquadrament
dentro dos limites estabelecidos. Os membros do comité de Investimentos manifestaram-se, por
unanimidade, favordveis a sua aprovacdo. 2) ANALISE DE CENARIOS. A consultora
avaliou que o més de novembro ndo acompanhou o resultado positivo do més de outubro,
tendo em vista o cendrio externo que continua sensivel por conta da guerra RUSSIA/UCRANIA
e perspectiva de risco de recessdo mundial. Comentou sobre a economia Brasileira que existe
uma aversdo ao risco muito grande devido ao ambiente politico e proje¢do de aumento na taxa
basica de juros. Argumentou que o momento é de cautela ndo realizando movimentos abruptos
na carteira de investimentos de uma forma geral. Os membros do comité manifestaram-se, por
unanimidade, favordveis a sua aprovagdo. 3) ALOCACAO DE RECURSOS NOVOS. A
consultora sugeriu alocar os recursos novos em Fundos Duration de 11,16% (nossa
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participagdo em novembro nesse segmento) para 15,00%. Argumentou que esses fundos
possuem uma gestdo ativa onde os gesiores desses fundos procuram enconirar dentro do
mercado boas oportunidades de entrada/saida de acordo com a volatividade do mercado.
Comentou também para ficarmos atentos a oportunidades no segmento em renda fixa,
auxiliando assim o atingimento da meta para 2022. Comentou sobre oportunidades em titulos
publicos, CDBs e Letras Financeiras. Com relagdo a renda varidvel sugeriu a manuten¢do dos
recursos aguardando um  momento OpoOrtuno para novos apories. Comentou sobre os
investimentos em BDR onde também sugeriu a manutengdo dos recursos alocados, aguardando
um momento oportuno para novos aportes. Oportunamente, o senhor Ivan Ferreira de Melo,
gestor de investimentos, fez uso da palavra informando aos membros do comité sobre o fundo
de vértice 2024, BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA TITULOS PUBLICOS XXI FUNDO DE
INVESTIMENTO, com vencimento em 2024, que estd com taxa indicativa de 6,60%aa (seis,
virgula sessenta por cento ao ano), taxa que, no vencimento do Jfundo, serd superior a meta
atuarial, e que a consulioria de Investimentos jd elaborou andlise do mesmo e sinalizou como
vidvel um possivel investimento, considerando que se for feito aportes no fundo os recursos
devem ser resgatados do segmento de médio prazo, o gestor sugeriu aportes em torno de RS
35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais), com resgate do BB IDKA 2 A. Da mesma
forma foi apresentado o fundo CAIXA JUROS E MOEDAS FI MULTIMERCADO LP, com
enquadramento no Art. 10° inciso I esse fundo apresenta um bom histérico de retorno,
superando seu indice de referéncia nos iltimos 24 meses, o gestor sinalizou que entende ser
interessante, como forma de diversificagdo, o fundo na carteira da PREV SA0 JOSE, mas
diante da forte volatilidade no mercado que, se for o entendimento dos membros do comité,
que o aporte seja realizado a partir do inicio o més de janeiro/23.

Os membros do comité manifestaram-se, por unanimidade, favordveis as sugestdes do gestor
de investimentos. O Presidente franqueou a palavra e como ninguém fez uso da mesma,
encerrou a reunido as 09 horas e quarenta minutos, e a presente ata, apés lida e aprovada, foi
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IVAN FERREIRA DE MELO
Vice-Presidente
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