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INVESTIMENTOS. Foi apresentado pelo Diretor Administrativo e Financeiro o relatério de
Investimentos dg Carteira da PREYV SAQ JOSE, com reforno percentual no més de 1,45%
Jicando o retorno total da carteira no periodo aneiro) em 1,45% ¢ RS 2. 065.589,17, sendo

comité de Investimentos manifestaram-se, por unanimidade, favordveis a sua aprovacdo. 2) 3\

REVISAO DA POLITICA DE IN VESTIMENTOS. Apbs reunidio com a Assessoria Atuarial, ,ﬂ
a qual sugeriu a wtilizacdo dy taxg pardmetro de 5,00% no cdleulo atuarial e também na
Politica de Investimentos para o ano de 2023, tendo Sfundamentacdo no Art. 3° gy Portaria

IPCA+5,00%. Essa alteragdo serd encaminhadg posteriormente ao conselho de administracdo a
para aprovacdo e homologacdo. Os membros do comité manifestaram-se, por unanimidade, "<
Javoraveis a sua aprovagdo. 3) ALOCACAQ DE RECURSOS NOVOS. 4 consultoria sugeriu lk\
continuar alocar os recursos novos em Renda Fixa, mais especificamente em NTNB com ,J&

retorno pos-fixado, com vencimentos para os anos 2030/2032. Sugeriu ainda aumentar um | |
pouco a exposicdo em IDKA 2 e IMAB 5. Comentou que o momento néo é oportuno para
aportes em fundos pré-fixados. Comentoy também para ficarmos atentos g oportunidades no
segmento em renda fixa, como exemplo: titulos piblicos, Jundos de vértice, CDBs ¢ Letras
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Financeiras, auxiliando assim o atingimento da meta para 2023. Com relagdo a renda varidvel
sugeriu a manuten¢do dos recursos aguardando um momento oportuno para novos aportes,
assim como os investimentos em BDR onde também sugeriu a manutencdo dos recursos
alocados. Os membros do comité manifestaram-se, por unanimidade, Javoraveis a sua
aprovagdo. 4). ANALISE DE CENARIOS. PANORAMA ECONOMICO -
INTERNACIONAL: Na China, a inflacdo ao consumidor (CPI) aumentou 0,8% em janeiro
em relagcdo ao més anterior, onde no acumulado de 12 meses o resultado foide 2,1% e esta

levemente abaixo do esperado. Ja a inflagdo ao produtor (PPI) da China teve queda anual de
0.8% em janeiro. A agéncia de estatisticas Eurostat informou que a inflagdo na Zona do Euro
caiu pelo terceiro més comsecutivo, ao totalizar 8,5% no acumulado de 12 meses, sendo
impactada pela desaceleragdo nos pregos da energia. O resultado mostra que as constantes
elevagdes da taxa de juros no periodo de um ano e meio podem estar surtindo efeito. Ainda
assim, a energia registrou alta de 17,2% em janeiro, seguido do setor de alimentos, bebidas
alcodlicas e tabaco, com alta de 14,1%. Além disso, os bens industriais ndo energéticos
também tiveram uma alta, totalizando 6,9% em janeiro. Conforme divulgado pelo
Departamento do Trabalho, a inflagiio dos EUA subiu 0,5% em janeiro ao comparar com
dezembro, sendo impulsionada principalmente pelo aumento no preco da gasolina (3,6%).
Como resultado, no acumulado de 12 meses, o indice apresenta alta de 6,4%, sendo o menor
aumento anual desde o final de 2021, indicando que a préxima elevacdo da taxa de Jjuros possa
ser mais moderad.
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O Departamento do Comércio informou que o PIB dos Estados Unidos registrou crescimento
de 2,9% no 4° trimestre de 2022, uma desaceleracdo da alta do periodo anterior, porém

esperado jd que hd constantes aumentos da taxa bdsica de juros pelo Fed. J4 em 2022, a
economia norte americana cresceu 2,1% e reflete, principalmente, a alta nos gastos do
consumidor, nas exportacdes e nos investimentos. Em ata divulgada pelo FOMC, hi a
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expectativa de que ocorram novas elevagées de juros, onde o mercado precifica que a taxa
terminal de seja de aproximadamente 5%. As principais bolsas de Nova lorque apresentaram
resultados positivos no primeiro més de 2023. O Nasdaq subiu mais de 10%, sendo o maior
avango para um més de janeiro desde 2001, 0 Dow Jones teve alta de quase 3% e o S&P 500
subiu mais de 6%. Nos EUA, Joram criados 517 mil empregos e estd acima da expectativa do
mercado. Com isso, a taxa de desemprego caiu para 3,4%. No relatério de “Perspectivas
Econémicas Globais”, a projecdo de crescimento do PIB global foi revisada para 1,7% em
2023 e para 2,7% em 2024. Entretanto, anteriormente a projecdo era de 3,0% para ambos os
anos. O motivo para tal reducio das perspectivas € o alto patamar da taxa de juros nas
principais economias, o que faz com que haja desestimulo dos investimentos e do consumo. F, oi
divulgado em janeiro que as vendas do varejo nos EUA cairam 1,1% em dezembro ng
comparacdo com o més anterior. Jd a producdo industrial caiy 0,7%, e ficou abaixo do
esperado. Na China, O PIB cresceu 2,9% em relagdo ao mesmo periodo de 2021, e estd acima
do consenso. Ja no acumulado de 2022, a economia chinesa cresceu 3% e estd abaixo da
expectativa que era de 5,5%.

NACIONAL - O [bovespa apresentou alta de 3,4% em janeiro, sendo impulsionado pela alta
no prego das commodities juntamente com a queda da inflagdo global.
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Foi informado ao piblico que as lojas Americanas possuem cerca de RS 43 bilhoes em
inconsisténcias contdbeis em razdo de um problema de registro das dividas que a companhia
tinha com os fornecedores e os bancos. Como resultado, o valor das agdes da empresa caiu
para menos de R$0,70, uma queda de mais de 90% e foi iniciado o processo de recuperacdo
Judicial. Em 1° de janeiro de 2023 Luis Indcio Lula da Silva tomou posse do cargo de
Presidente da Repiiblica, sendo o seu terceiro mandato. Em discurso feito no parlamento apés
a posse, Lula reforcou que revogard o atual teto de gastos, e disse que é possivel fazer uma
conducdo econdmica responsavel e ao mesmo lempo incentivar setores como o industrial e o
digital. Todavia, é necessdrio cautela, pois um gasto elevado tende a Jazer com que a inflacdo
volte a acelerar. O governo voltou atrés na decisdo de revogar a desoneragdo tributdria sobre
a gasolina e o etanol e decidiu estends-la por 60 dias, a fim de possuir tempo para discutir
sobre os ajustes na politica de pregos dos combustiveis. O mercado brasileiro passou por
momentos de volatilidade apds o presidente Lula dizer que a independéncia do Banco Central
do Brasil é "bobagem". T. odavia, o ministro de Relagbes Institucionais, Alexandye Padilha,
disse que ndo hd pré-disposi¢do do governo de Jazer mudancas no banco, declaracdo que
agradou e tranquilizou os investidores. Fernando Haddad afirmou que enviaré o novo
arcabouco fiscal até abril o qual tem a pretensdo de substituir o atual teto de gasios.
Conforme divulgado pelo IBGE em Janeiro, a produgdo industrial do més de dezembro
apresentou variacdo nula, porém encerrou 2022 com queda de 0,7%, podendo ser explicado
por fatores como a taxa de Juros, que afeta os custos de crédito, além da inflacdo,
principalmente dos alimentos, que impacta na renda das familias e, por consequéncia, no
consumo. De acordo com o informado pela FGV, o Indice de Confiang¢a do Consumidor (1CC)
registrou queda de 2,2 pontos, atingindo 85,8 pontos em janeiro, refletindo o pessimismo em
relagdo aos proximos meses. O délar apresentou queda de 3,88% em janeiro, resultado do
enfraquecimento da moeda norte-americana no exterior, apos dados nos EUA reforcarem
sinais de esfriamento da inflagio e & recepg¢do positiva no mercado a declaragdes de
autoridades do Ministério da Fazenda,
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ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA Conforme divulgado em janeiro pelo IBGE, a taxa de
desemprego caiu para 8,1% no trimestre encerrado em novembro, sendo o menor patamar
desde abril de 2015 e estd em linha com o esperado. Com isso, o niimero de desempregados
caiu para 8,741 milhdes, o menor valor desde o trimestre terminado em junho de 20135.

Brasil - Taxa de Desemprego

Resumo  Calendario Baixar ~

Jan 2022 Apr 2022 Jut 2022 Get 2022

Ja a quantidade de pessoas ocupadas apresentou alta de 0,7% em comparacdo com o trimestre
anterior, totalizando 99,693 milhdes de pessoas. Os trabalhadores com carteira assinada no
setor privado aumentaram 2,3% no trimestre, Ja os que ndo tinham carteira aumentaram 1,1%.
A renda média real no periodo foi de 2.787 reais, representando um aumento de 3,0% em
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relacdo ao trimestre encerrado em agosto. SETOR PUBLICO A Secretaria de Comércio
Exterior do Ministério da Economia divul gou que a balanga comercial apresentou superavit de
US82,7 bilhdes em janeiro, sendo o melhor resultado para o més em 17 anos, onde a venda de
oleos brutos de petréleo foi o destaque.
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Em janeiro, as exportacées totalizaram USS 23,13 bilhdes, onde, pela média didria,
registraram alta de 11,7% em janeiro na comparagdo com o mesmo periodo de 2022. J4 as
importagdes somaram USS 20,42 bilhoes, um recuo de 1,7%. INFLACAO: O IBGE divulgou
que o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA) registrou alta de 0,53% em
Janeiro, sendo o quarto més consecutivo de alta, porém houve desaceleragio em relagio a
dezembro. Como resultado, o indice apresenta alta acumulada de 5,77% no periodo de 12
meses. O maior impacto foi do grupo de Alimentacdo e bebidas (0,59%), seguido de
Transportes (0,55%). Por outro lado, o grupo de Vestudrio recuou 0,27% em janeiro apos 23
meses seguidos de alta, podendo ser explicado pelos descontos implementados pelas lojas apés

o natal.
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Jé o Indice Nacional de Precos ao Consumidor (INPC) subiu 0,46% no primeiro més de 2023,
sendo uma desaceleracdo em relagdo a dezembro. Os produtos alimenticios registraram alta
de 0,52%, enquanto os ndo alimenticios variaram 0,44%.

INPC - MES A MEs

PERSPECTIVAS

No exterior € esperado que os bancos centrais realizem novas elevagoes das taxas de juros,
porém em menores proporcées, tendo em vista que é possivel observar que a inflacdo esta
apresentando menos intensidade nas altas. Na China, a expectativa é de que o PIB cresca mais
em 2023 do que no ano anterior, em razdo do fim das medidas de lockdown em 2022 que
impactaram negativamente a economia do pais. Conforme cdlculos da Rystad com base na
cadeia de oferta e demanda de petroleo mundial, o produto deve sentir menos pressdo
inflaciondria sobre o Brent, ¢ consequentimente, sobre o preco da gasolina e dos combustiveis.
Como resultado, a inflacdo deve Jicar mais amena em todo o mundo.No Brasil é esperado que
a taxa Selic seja impactada por pequenas quedas, podendo encerrar 2023 em
aproximadamente 12,75% a.a. O risco Jiscal brasileiro segue elevado enquanto o novo
arcabouco ndo é divulgado, o que deve acontecer em marco, segundo o ministro Fernando ‘

Haddad. CONCLUSAO: Notamos que as elevacbes das taxas de juros estdo trazendo X‘
resultados para a inflacdo de diversos paises, ja que nos ultimos meses os indices de inflacdo \
apresentaram desaceleragdo. Como resultado, as proximas elevagdes encaminham-se para
menores patamares. E possivel observar que o risco fiscal brasileiro segue elevado, o que fez
com que em alguns momentos a bolsa de valores apresentasse grande volatilidade, além do
Juturo da inflagdo ainda ser incerto. Os membros do comité manifestaram-se, por
unanimidade, favordveis a sua aprovacdo. O Presidente franqueou a palavra e como ninguém
fez uso da mesma, encerrou a reunido das 09 horas e quarenta minutos, e a presente ata, apos
lida e aprovada, foi assinada pelos presentes.
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IVAN FERREIRA DE MELO
Vice-Presidente
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