r V Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
Sa0 |osé do Municipio de Sao José dos Pinhais - Parana

Ata da septuagésima quinta reunido dos membros do Comité de Investimentos da PREV
SAO JOSE, realizada as nove horas do dia 14 de Junho do ano de dois mil e vinte e trés, na
sala de reunides da PREV SAO JOSE, atendendo convocacdo do Presidente do Comité, e
teve como ordem do dia: 1) ANALISE DO MES DE MAI0/2023 DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS; 2) ANALISE DE CENARIOS; 3) ALOCACAO DE RECURSOS
NOVOS; e 4) APROVAQAO DO RELATORIO MENSAL DE INVESTIMENTO-
PARECER 001/2023 - MAIO/2023. Presidiu a reunido o Sr. LUIZ CARLOS BONATO,
Presidente do Comité de Investimentos e, na seqliéncia, verificou-se a presenca do Sr. IVAN
FERREIRA DE MELO, Presidente da Prev, do Sr. Ivo Cetnarski, Diretor de Beneficios da
Prev, do Sr. PAULO CESAR MAGNUSKEI, Presidente do CONAD e como convidado o Sr.
Victor Hugo Gomes Assessor de Investimentos da Crédito e Mercado que participou da
reunido de forma virtual, por meio do Google Meet. Os membros do comité deliberaram
conforme segue: 1) ANALISE DO MES DE MAIO/2023 DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS. Foi apresentado pelo Diretor Administrativo e Financeiro o relatorio
de Investimentos da Carteira da PREV SAO JOSE, com retorno percentual no més de
1,55% ficando o retorno total da carteira no periodo (janeiro a maio) em 5,52% e R$
80.440.145,13, sendo que no segmento de renda fixa o retorno foi de 1,34%, renda variavel
2,88% e no segmento de Investimento no exterior a carteira teve retorno de 4,8%, a carteira
de Investimentos da PREV SAO JOSE fechou 0 més com o PL total de R$ 1.541.419.078,62,
o IPCA teve uma variacdo no més de 0,23%, com isso a meta atuarial para o periodo
(janeiro a maio) ficou em 5,03% com 109,78% de atingimento da meta para o periodo, a
Consultoria indicou que a carteira da PREV SAO JOSE, esta com diversificagdo muito boa
e com protecdo adequada para o momento, com 87,57% em renda fixa, 11,31% renda
variavel e 1,12% de Investimentos no Exterior, os fundos atrelados ao IMAB-5+ tem a
maior concentracdo da carteira, com 17,96%, seguido dos fundos IMAB-5, com 16,72%,
CDI com 15,85%. Todos os fundos da carteira da PREV SAO JOSE estdo enquadrados nos
limites previsto na Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021. Os membros do
comité de Investimentos manifestaram-se, por unanimidade, favoraveis a sua aprovacéo. 2).
ANALISE DE CENARIOS. INTERNACIONAL. ESTADOS UNIDOS. Inflagio e
Atividade Econdmica. A inflacdo nos Estados Unidos teve um aumento de 0,1% em maio, de
acordo com os dados divulgados pelo Departamento do Trabalho. Isso significa que os
precos dos produtos e servigos subiram um pouco no Gltimo més. No entanto, a taxa anual
de inflagdo desacelerou para 4%, o que é o menor nivel desde marco de 2021. Isso indica
que a taxa esta diminuindo, depois de atingir o seu pico em 41 anos, conforme pode-se
observar no gréfico:
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Taxa de Juros O Federal Reserve (Fed), banco central dos Estados Unidos, decidiu
aumentar a taxa de juros em 0,25 ponto percentual, elevando-a para a faixa entre 5% e
5,25% ao ano. Essa é a décima vez que o Fed realiza esse ajuste desde marco de 2022. Na
decisdo anterior, a taxa também havia subido 0,25 ponto percentual, ficando entre 4,75% e
5%. O comunicado do Fed destacou que o Comité de Politica Monetaria (Fomc) considera
diversos fatores, como o mercado de trabalho, pressdes inflacionarias, expectativas de
inflagcéo e desenvolvimentos financeiros e internacionais para tal decisdo. Zona do Euro
Inflac@o e Atividade Econdmica Em maio, a taxa anual de inflacdo ao consumidor (CPI)
na zona do euro desacelerou para 6,1%, em comparagdo com 0s 7% registrados em abril,
de acordo com dados preliminares divulgados pela Eurostat, a agéncia de estatisticas da
Uni&o

Europeia. Essa prévia de maio ficou abaixo das expectativas dos analistas consultados pela
FactSet, que previam uma taxa de 6,3%. Apenas 0s pre¢os de energia tiveram uma queda de
1,7% em relacéo ao ano anterior, depois de um aumento de 2,4% em abril. Por outro lado,
0 nucleo do CPI, que exclui os precos de energia e alimentos, teve um aumento anual de
5,3% em maio, desacelerando em relagdo ao ganho de 5,6% registrado em abril.
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Asia Inflac3o e Atividade Econdmica na China Segundo os dados oficiais divulgados pelo
Bureau Nacional de Estatisticas (NBS), a taxa anual de inflagdo ao consumidor (CPI) na
China teve um aumento de 0,2% em maio. No entanto, esse crescimento ficou abaixo das
expectativas dos analistas, que previam um aumento de 0,3%. Por outro lado, a inflagdo ao
produtor (PPI) na China registrou uma queda anual de 4,6% em abril. Esses numeros
sugerem que o ritmo de aumento dos precos ao consumidor na China est& desacelerando, o
que pode indicar um menor nivel de pressao inflacionéria.
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NACIONAL Atividade, Emprego e Renda Dentre as divulgac6es relevantes neste més no
ambito nacional, destaca-se o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro que registrou um
crescimento de 1,9% no primeiro trimestre em relagdo ao trimestre anterior, considerando
0s ajustes sazonais. Em comparacgdo com o mesmo periodo do ano passado, o PIB teve um
aumento de 4,0%. Ao longo dos ultimos quatro trimestres, o PIB apresentou um crescimento
acumulado de 3,3% em relacdo aos quatro trimestres anteriores. Esse crescimento foi
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impulsionado pelo setor agropecuario, que teve uma expansdo expressiva de 21,6%,
enquanto os servigos registraram um aumento de 0,6%. Por outro lado, a industria ficou
estavel, com uma pequena queda de 0,1%. Dentre as atividades industriais, a construcéo e
as industrias de transformacdo tiveram quedas, enquanto as indUstrias extrativas e as
atividades de eletricidade, gas, agua e gestdo de residuos apresentaram crescimento. No
setor de servigos, observou-se um crescimento no transporte, armazenagem e correio,
intermediacdo financeira e seguros, além de administracdo, salde e educacdo publica. O
comércio e as atividades imobiliarias também tiveram variacfes positivas, mas as
atividades de informacdo e comunicacdo e outros servigos tiveram quedas. No que diz
respeito aos gastos, as despesas de consumo das familias e do governo tiveram aumentos,
enquanto a formacéo bruta de capital fixo registrou uma queda. O setor externo mostrou
uma reducéo nas exportacdes de bens e servicos e nas importacfes em comparagdo com o
trimestre anterior.
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De acordo com o Ministério do Trabalho, nos quatro primeiros meses deste ano, foram
criadas 705,7 mil vagas formais de emprego no Brasil. No entanto, esse numero representa
uma queda de 14,5% em relacdo ao mesmo periodo de 2022, quando foram geradas 825,49
mil vagas. Ao final de abril de 2023, o pais contava com um saldo de 43,15 milhdes de
empregos com carteira assinada, segundo os dados oficiais. Esse resultado representa um
aumento em comparagao com marcgo deste ano (42,97 milhdes) e com abril de 2022 (41,24
milhdes). Esses dados mostram que, embora tenha havido criacdo de empregos no periodo
analisado, o ritmo de crescimento foi menor do que no ano anterior. No entanto, € positivo
notar que o numero total de empregos com carteira assinada aumentou em relacdo aos
meses anteriores e ao mesmo periodo do ano passado.
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Inflacdo. O IBGE divulgou que o IPCA, indice oficial de inflacdo do pais, teve uma
desaceleracdo em maio, registrando um aumento de 0,23%. No més anterior, em abril, a
inflacdo tinha aumentado 0,61%, mostrando uma desaceleracdo em relacdo a marco, que
teve uma alta de 0,71%. Em maio do ano passado, a variagédo da inflagéo foi de 0,47%. Nos
primeiros cinco meses de 2023, o IPCA acumulou uma alta de 2,95%, e nos ultimos 12
meses, a alta foi de 3,94%. Com o resultado de maio, a inflacao dos ultimos 12 meses esta
se aproximando da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). A meta de
inflacdo para 2023 é de 3,25%, definida em junho de 2020, com uma margem de tolerancia
de 1,5 ponto percentual para mais ou para menos. Isso significa que o IPCA pode variar
entre 1,75% e 4,75% e ainda estar dentro da meta estipulada.
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Juros. O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central anunciou a manutencao
da taxa basica de juros, em 13,75% ao ano. Essa decisdo estava de acordo com as
expectativas dos economistas do mercado financeiro, que ja previam que a taxa seria
mantida. De acordo com o comunicado do Copom, a decisdo de manter a taxa de juros €
consistente com a estratégia de controlar a inflagdo e garantir a estabilidade dos empregos.
Além disso, essa decisdo também visa suavizar as flutuacGes na atividade econdmica e
promover o emprego pleno. O Copom considera importante que a inflacdo esteja proxima
da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano de 2024.
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Cambio e Setor Externo A taxa de cambio dolar x real, denominada P-Tax encerrou 0 més
de maio cotada a R$ 5,0953, com uma valorizacdo de 1,72% no més. Segundo o Banco
Central, as transacgdes correntes do Brasil apresentaram um saldo negativo de USS$ 1,680
bilhdo em abril deste ano. Esse é o pior resultado para o més de abril desde 2019, quando o
saldo negativo foi de USS$ 3,109 bilhGes. No més anterior, em margo, o resultado havia
sido positivo, com um superavit de US$ 286 milhdes. Isso significa que houve uma reducéo
nas transagfes internacionais do pais, resultando em um saldo negativo. Em maio, a
balanca comercial do Brasil registrou um superavit de USS$ 11,378 bilhdes, mais que
dobrando o valor do mesmo periodo do ano passado. Esse resultado é considerado o maior
para todos os meses desde 1989, quando a série historica comegcou a ser registrada.
MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL No cenario doméstico, alguns
indices se destacaram recentemente. Entre os subindices Anbima que acompanham fundos
compostos por titulos publicos disponiveis para os RPPS, o IDKA 20A (IPCA) teve o melhor
desempenho no més, com uma alta de 5,20%. Em seguida, o IMA-B 5+ teve um avanco de
4,134% e o IMA-B Total subiu 2,531%. No acumulado do ano até junho ou no primeiro
semestre, o IMA-B 5+ obteve o melhor desempenho, com um ganho de 11,162%, seguido
pelo IMA-B Total com 8,764%. Ja nos subindices relacionados a taxas pré-fixadas, o IRF-
M 1+ teve uma alta de 2,846% no més e de 8,539% no acumulado do ano. Em relagéo &
bolsa de valores, o Ibovespa, principal indice do mercado brasileiro, teve uma queda de
0,6% no ultimo dia do més. Apesar desse resultado negativo, o desempenho geral de maio
foi positivo, com um ganho de 3,7%. Esse foi o melhor resultado mensal do Ibovespa nos
altimos sete meses, 0 que traz otimismo para o mercado. JA no exterior, 0s principais
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indices do mercado de a¢des dos Estados Unidos tiveram quedas. O Dow Jones caiu 0,41%,
0 S&P 500 recuou 0,61% e o Nasdag registrou uma queda de 0,63%. Durante o més, o Dow
Jones teve uma baixa significativa de 3,49%, enquanto o S&P 500 teve um pequeno ganho
de 0,25%, impulsionado pelas a¢fes do setor de tecnologia. Por outro lado, o Nasdaq teve
um aumento de 5,80% no mesmo periodo. Essa mudanca de direcdo aconteceu devido a
expectativa de um aumento nas taxas de juros nos Estados Unidos, que foi revertida quando
os diretores do Federal Reserve (Fed) defenderam manter as taxas. CONCLUSAO E
PERSPECTIVAS Com base nas informacdes dadas em maio, conclui-se que a situacéo
econdémica mundial e nacional apresenta uma série de cenarios distintos. Nos Estados
Unidos, a inflacdo desacelerou em maio, atingindo o menor nivel desde margo de 2021.
Embora a atividade industrial tenha registrado queda, o setor de servi¢cos continua em
expansdo. O Federal Reserve optou por aumentar a taxa de juros, refletindo sua
preocupacdo com as pressdes inflacionarias. Na zona do euro, a inflagdo também
desacelerou em maio, mas ainda permanece em niveis elevados. O indice composto PMI
indica uma desaceleracdo na atividade econémica, porém, ainda indica expansdo. A
economia da regido enfrenta desafios, mas ha indicios de crescimento continuo. Na China,
a inflacdo ao consumidor desacelerou em maio, sinalizando uma reducdo nas pressoes
inflacionarias. O setor de servigos continua em expansdo, impulsionado pelo aumento no
numero de clientes. O governo chinés esta considerando a implementacdo de novos
incentivos fiscais para estimular a economia e promover a inovagdo. No Brasil, o Produto
Interno Bruto (PIB) registrou crescimento no primeiro trimestre de 2023, impulsionado pelo
setor agropecuario. A industria permaneceu estavel, enquanto 0s servi¢os tiveram um
aumento modesto. Houve criacdo de empregos formais, embora o ritmo de crescimento
tenha sido mais lento em comparacdo ao ano anterior. A inflacdo também desacelerou em
maio, aproximando-se da meta estabelecida pelo Conselho Monetéario Nacional (CMN). A
taxa de juros Selic foi mantida como medida para controlar a inflagdo. Além disso, a taxa
de cambio registrou uma valorizacédo do délar em relacédo ao real No geral, as perspectivas
para a economia mundial e nacional nos préximos meses sdo mistas. Embora haja sinais de
desaceleracdo da inflacdo em alguns paises, OS niveis ainda estdo elevados em algumas
regides. A atividade econdmica apresenta sinais de expansdo em diferentes setores, porém,
existem desafios, como a volatilidade nos mercados financeiros e o impacto continuo que a
elevacdo de juros causou sobre a atividade econdémica. Para o proximo més as atencdes
ficam voltadas para as decisdes de politica monetaria adotadas nos Estados Unidos e
perspectiva da Selic no Brasil, que refletem a necessidade de controlar a inflacdo e ao
mesmo tempo garantir a estabilidade econémica. Os membros do comité manifestaram-se,
por unanimidade, favoraveis a sua aprovacdo. 3) ALOCACAO DE RECURSOS NOVOS.
A consultoria sugeriu alocar todos os recursos novos em IRFM. Com relacdo aos recursos
ja alocados sugeriu nao fazer nenhuma movimentacdo. Comentou que a diversificacdo da
carteira da Prev esta alinhada com o momento. Comentou também para ficarmos atentos a
oportunidades no segmento em renda fixa, como exemplo: titulos publicos e fundos de
vértice, auxiliando assim o atingimento da meta para 2023. Com relacéo a renda variavel
sugeriu a manutencao dos recursos aguardando um momento oportuno para novos aportes,
no entanto, o Comité de Investimentos, com base nos dados apresentados pelo Gestor de
Investimentos, apontando um retorno positivo de aproximadamente 9,00% no més nos
fundos alocados pela PREV SAO JOSE, deliberaram pelo resgate, realizac&o de lucros, no
valor de R$ 3.500.000,00, visto que no ano os fundos apresentam retorno acumulado de
6,58% em contraponto com a meta atuarial até o més de maio de 5,03%. Em relacéo aos
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recursos no segmento de Investimento no Exterior (BDRS), a sugestdo foi de manutencao
dos recursos alocados. Os membros do comité manifestaram-se, por unanimidade,
favoraveis a sua aprovacdo. 4) APROVACAO DO RELATORIO MENSAL DE
INVESTIMENTO - PARECER 001/2023 - MAIO/2023. Apds ser apreciado pelo
Comité, os membros do conselho foram favoraveis a sua aprovacgao, sendo encaminhado ao
Conselho Fiscal para apreciacédo e aprovacao para posterior publicacdo no site da Prev
Sao José, juntamente com o respectivo Parecer do Comité. O Presidente franqueou a
palavra e como ninguém fez uso da mesma, encerrou a reunido as 10 horas e a presente ata,
apos lida e aprovada, foi assinada pelos presentes.
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