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Ata da septuagésima quinta reunião dos membros do Comitê de Investimentos da PREV 

SÃO JOSÉ, realizada às nove horas do dia 14 de Junho do ano de dois mil e vinte e três, na 

sala de reuniões da PREV SÃO JOSÉ, atendendo convocação do Presidente do Comitê, e 

teve como ordem do dia: 1) ANÁLISE DO MÊS DE MAIO/2023 DA CARTEIRA DE 

INVESTIMENTOS; 2) ANÁLISE DE CENÁRIOS; 3) ALOCAÇÃO DE RECURSOS 

NOVOS; e 4) APROVAÇÃO DO RELATÓRIO MENSAL DE INVESTIMENTO-  

PARECER 001/2023  -  MAIO/2023. Presidiu a reunião o Sr. LUIZ CARLOS BONATO, 

Presidente do Comitê de Investimentos e, na seqüência, verificou-se a presença do Sr. IVAN 

FERREIRA DE MELO, Presidente da Prev, do Sr. Ivo Cetnarski, Diretor de Benefícios da 

Prev, do Sr. PAULO CESAR MAGNUSKEI, Presidente do CONAD e como convidado o Sr. 

Victor Hugo Gomes Assessor de Investimentos da Crédito e Mercado que participou da 

reunião de forma virtual, por meio do Google Meet. Os membros do comitê deliberaram 

conforme segue: 1) ANÁLISE DO MÊS DE MAIO/2023 DA CARTEIRA DE 

INVESTIMENTOS. Foi apresentado pelo Diretor Administrativo e Financeiro o relatório 

de Investimentos da Carteira da PREV SÃO JOSÉ, com retorno percentual no mês de 

1,55% ficando o retorno total da carteira no período (janeiro a maio) em 5,52% e R$ 

80.440.145,13, sendo que no segmento de renda fixa o retorno foi de 1,34%, renda variável 

2,88% e no segmento de Investimento no exterior a carteira teve retorno de 4,8%, a carteira 

de Investimentos da PREV SÃO JOSÉ fechou o mês com o PL total de R$ 1.541.419.078,62, 

o IPCA teve uma variação no mês de 0,23%, com isso a meta atuarial para o período 

(janeiro a maio) ficou em 5,03% com 109,78% de atingimento da meta para o período, a 

Consultoria indicou que a carteira da PREV SÃO JOSÉ, está com diversificação muito boa 

e com proteção adequada para o momento, com 87,57% em renda fixa, 11,31% renda 

variável e 1,12% de Investimentos no Exterior, os fundos atrelados ao IMAB-5+ tem a 

maior concentração da carteira, com 17,96%, seguido dos fundos IMAB-5, com 16,72%, 

CDI com 15,85%. Todos os fundos da carteira da PREV SÃO JOSÉ estão enquadrados nos 

limites previsto na Resolução CMN nº 4.963 de 25 de novembro de 2021. Os membros do 

comitê de Investimentos manifestaram-se, por unanimidade, favoráveis a sua aprovação. 2). 

ANÁLISE DE CENÁRIOS. INTERNACIONAL. ESTADOS UNIDOS. Inflação e 

Atividade Econômica. A inflação nos Estados Unidos teve um aumento de 0,1% em maio, de 

acordo com os dados divulgados pelo Departamento do Trabalho. Isso significa que os 

preços dos produtos e serviços subiram um pouco no último mês. No entanto, a taxa anual 

de inflação desacelerou para 4%, o que é o menor nível desde março de 2021. Isso indica 

que a taxa está diminuindo, depois de atingir o seu pico em 41 anos, conforme pode-se 

observar no gráfico: 
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Taxa de Juros O Federal Reserve (Fed), banco central dos Estados Unidos, decidiu 

aumentar a taxa de juros em 0,25 ponto percentual, elevando-a para a faixa entre 5% e 

5,25% ao ano. Essa é a décima vez que o Fed realiza esse ajuste desde março de 2022. Na 

decisão anterior, a taxa também havia subido 0,25 ponto percentual, ficando entre 4,75% e 

5%. O comunicado do Fed destacou que o Comitê de Política Monetária (Fomc) considera 

diversos fatores, como o mercado de trabalho, pressões inflacionárias, expectativas de 

inflação e desenvolvimentos financeiros e internacionais para tal decisão. Zona do Euro 

Inflação e Atividade Econômica Em maio, a taxa anual de inflação ao consumidor (CPI) 

na zona do euro desacelerou para 6,1%, em comparação com os 7% registrados em abril, 

de acordo com dados preliminares divulgados pela Eurostat, a agência de estatísticas da 

União 

Europeia. Essa prévia de maio ficou abaixo das expectativas dos analistas consultados pela 

FactSet, que previam uma taxa de 6,3%. Apenas os preços de energia tiveram uma queda de 

1,7% em relação ao ano anterior, depois de um aumento de 2,4% em abril. Por outro lado, 

o núcleo do CPI, que exclui os preços de energia e alimentos, teve um aumento anual de 

5,3% em maio, desacelerando em relação ao ganho de 5,6% registrado em abril. 
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Ásia Inflação e Atividade Econômica na China Segundo os dados oficiais divulgados pelo 

Bureau Nacional de Estatísticas (NBS), a taxa anual de inflação ao consumidor (CPI) na 

China teve um aumento de 0,2% em maio. No entanto, esse crescimento ficou abaixo das 

expectativas dos analistas, que previam um aumento de 0,3%. Por outro lado, a inflação ao 

produtor (PPI) na China registrou uma queda anual de 4,6% em abril. Esses números 

sugerem que o ritmo de aumento dos preços ao consumidor na China está desacelerando, o 

que pode indicar um menor nível de pressão inflacionária.  

 
 

 

NACIONAL Atividade, Emprego e Renda Dentre as divulgações relevantes neste mês no 

âmbito nacional, destaca-se o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro que registrou um 

crescimento de 1,9% no primeiro trimestre em relação ao trimestre anterior, considerando 

os ajustes sazonais. Em comparação com o mesmo período do ano passado, o PIB teve um 

aumento de 4,0%. Ao longo dos últimos quatro trimestres, o PIB apresentou um crescimento 

acumulado de 3,3% em relação aos quatro trimestres anteriores. Esse crescimento foi 
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impulsionado pelo setor agropecuário, que teve uma expansão expressiva de 21,6%, 

enquanto os serviços registraram um aumento de 0,6%. Por outro lado, a indústria ficou 

estável, com uma pequena queda de 0,1%. Dentre as atividades industriais, a construção e 

as indústrias de transformação tiveram quedas, enquanto as indústrias extrativas e as 

atividades de eletricidade, gás, água e gestão de resíduos apresentaram crescimento. No 

setor de serviços, observou-se um crescimento no transporte, armazenagem e correio, 

intermediação financeira e seguros, além de administração, saúde e educação pública. O 

comércio e as atividades imobiliárias também tiveram variações positivas, mas as 

atividades de informação e comunicação e outros serviços tiveram quedas. No que diz 

respeito aos gastos, as despesas de consumo das famílias e do governo tiveram aumentos, 

enquanto a formação bruta de capital fixo registrou uma queda. O setor externo mostrou 

uma redução nas exportações de bens e serviços e nas importações em comparação com o 

trimestre anterior.  

 
De acordo com o Ministério do Trabalho, nos quatro primeiros meses deste ano, foram 

criadas 705,7 mil vagas formais de emprego no Brasil. No entanto, esse número representa 

uma queda de 14,5% em relação ao mesmo período de 2022, quando foram geradas 825,49 

mil vagas. Ao final de abril de 2023, o país contava com um saldo de 43,15 milhões de 

empregos com carteira assinada, segundo os dados oficiais. Esse resultado representa um 

aumento em comparação com março deste ano (42,97 milhões) e com abril de 2022 (41,24 

milhões). Esses dados mostram que, embora tenha havido criação de empregos no período 

analisado, o ritmo de crescimento foi menor do que no ano anterior. No entanto, é positivo 

notar que o número total de empregos com carteira assinada aumentou em relação aos 

meses anteriores e ao mesmo período do ano passado. 
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Inflação. O IBGE divulgou que o IPCA, índice oficial de inflação do país, teve uma 

desaceleração em maio, registrando um aumento de 0,23%. No mês anterior, em abril, a 

inflação tinha aumentado 0,61%, mostrando uma desaceleração em relação a março, que 

teve uma alta de 0,71%. Em maio do ano passado, a variação da inflação foi de 0,47%. Nos 

primeiros cinco meses de 2023, o IPCA acumulou uma alta de 2,95%, e nos últimos 12 

meses, a alta foi de 3,94%. Com o resultado de maio, a inflação dos últimos 12 meses esta 

se aproximando da meta estabelecida pelo Conselho Monetário Nacional (CMN). A meta de 

inflação para 2023 é de 3,25%, definida em junho de 2020, com uma margem de tolerância 

de 1,5 ponto percentual para mais ou para menos. Isso significa que o IPCA pode variar 

entre 1,75% e 4,75% e ainda estar dentro da meta estipulada.  

IPCA 
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Juros. O Comitê de Política Monetária (Copom) do Banco Central anunciou a manutenção 

da taxa básica de juros, em 13,75% ao ano. Essa decisão estava de acordo com as 

expectativas dos economistas do mercado financeiro, que já previam que a taxa seria 

mantida. De acordo com o comunicado do Copom, a decisão de manter a taxa de juros é 

consistente com a estratégia de controlar a inflação e garantir a estabilidade dos empregos. 

Além disso, essa decisão também visa suavizar as flutuações na atividade econômica e 

promover o emprego pleno. O Copom considera importante que a inflação esteja próxima 

da meta ao longo do horizonte relevante, que inclui o ano de 2024. 

Evolução da taxa Selic 

 
Cambio e Setor Externo A taxa de câmbio dólar x real, denominada P-Tax encerrou o mês 

de maio cotada a R$ 5,0953, com uma valorização de 1,72% no mês. Segundo o Banco 

Central, as transações correntes do Brasil apresentaram um saldo negativo de USS$ 1,680 

bilhão em abril deste ano. Esse é o pior resultado para o mês de abril desde 2019, quando o 

saldo negativo foi de USS$ 3,109 bilhões. No mês anterior, em março, o resultado havia 

sido positivo, com um superavit de US$ 286 milhões. Isso significa que houve uma redução 

nas transações internacionais do pais, resultando em um saldo negativo. Em maio, a 

balança comercial do Brasil registrou um superavit de USS$ 11,378 bilhões, mais que 

dobrando o valor do mesmo período do ano passado. Esse resultado é considerado o maior 

para todos os meses desde 1989, quando a série histórica começou a ser registrada. 

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIÁVEL No cenário doméstico, alguns 

índices se destacaram recentemente. Entre os subíndices Anbima que acompanham fundos 

compostos por títulos públicos disponíveis para os RPPS, o IDKA 20A (IPCA) teve o melhor 

desempenho no mês, com uma alta de 5,20%. Em seguida, o IMA-B 5+ teve um avanço de 

4,134% e o IMA-B Total subiu 2,531%. No acumulado do ano até junho ou no primeiro 

semestre, o IMA-B 5+ obteve o melhor desempenho, com um ganho de 11,162%, seguido 

pelo IMA-B Total com 8,764%. Já nos subíndices relacionados a taxas pré-fixadas, o IRF-

M 1+ teve uma alta de 2,846% no mês e de 8,539% no acumulado do ano. Em relação & 

bolsa de valores, o Ibovespa, principal índice do mercado brasileiro, teve uma queda de 

0,6% no ultimo dia do mês. Apesar desse resultado negativo, o desempenho geral de maio 

foi positivo, com um ganho de 3,7%. Esse foi o melhor resultado mensal do Ibovespa nos 

últimos sete meses, o que traz otimismo para o mercado. Já no exterior, os principais 
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índices do mercado de ações dos Estados Unidos tiveram quedas. O Dow Jones caiu 0,41%, 

o S&P 500 recuou 0,61% e o Nasdaq registrou uma queda de 0,63%. Durante o més, o Dow 

Jones teve uma baixa significativa de 3,49%, enquanto o S&P 500 teve um pequeno ganho 

de 0,25%, impulsionado pelas ações do setor de tecnologia. Por outro lado, o Nasdaq teve 

um aumento de 5,80% no mesmo período. Essa mudança de direção aconteceu devido a 

expectativa de um aumento nas taxas de juros nos Estados Unidos, que foi revertida quando 

os diretores do Federal Reserve (Fed) defenderam manter as taxas. CONCLUSÃO E 

PERSPECTIVAS Com base nas informações dadas em maio, conclui-se que a situação 

econômica mundial e nacional apresenta uma série de cenários distintos. Nos Estados 

Unidos, a inflação desacelerou em maio, atingindo o menor nível desde março de 2021. 

Embora a atividade industrial tenha registrado queda, o setor de serviços continua em 

expansão. O Federal Reserve optou por aumentar a taxa de juros, refletindo sua 

preocupação com as pressões inflacionárias. Na zona do euro, a inflação também 

desacelerou em maio, mas ainda permanece em níveis elevados. O índice composto PMI 

indica uma desaceleração na atividade econômica, porém, ainda indica expansão. A 

economia da região enfrenta desafios, mas há indícios de crescimento contínuo. Na China, 

a inflação ao consumidor desacelerou em maio, sinalizando uma redução nas pressões 

inflacionárias. O setor de serviços continua em expansão, impulsionado pelo aumento no 

número de clientes. O governo chinês está considerando a implementação de novos 

incentivos fiscais para estimular a economia e promover a inovação. No Brasil, o Produto 

Interno Bruto (PIB) registrou crescimento no primeiro trimestre de 2023, impulsionado pelo 

setor agropecuário. A indústria permaneceu estável, enquanto os serviços tiveram um 

aumento modesto. Houve criação de empregos formais, embora o ritmo de crescimento 

tenha sido mais lento em comparação ao ano anterior. A inflação também desacelerou em 

maio, aproximando-se da meta estabelecida pelo Conselho Monetário Nacional (CMN). A 

taxa de juros Selic foi mantida como medida para controlar a inflação. Além disso, a taxa 

de câmbio registrou uma valorização do dólar em relação ao real No geral, as perspectivas 

para a economia mundial e nacional nos próximos meses são mistas. Embora haja sinais de 

desaceleração da inflação em alguns países, OS níveis ainda estão elevados em algumas 

regiões. A atividade econômica apresenta sinais de expansão em diferentes setores, porém, 

existem desafios, como a volatilidade nos mercados financeiros e o impacto contínuo que a 

elevação de juros causou sobre a atividade econômica. Para o próximo mês as atenções 

ficam voltadas para as decisões de política monetária adotadas nos Estados Unidos e 

perspectiva da Selic no Brasil, que refletem a necessidade de controlar a inflação e ao 

mesmo tempo garantir a estabilidade econômica. Os membros do comitê manifestaram-se, 

por unanimidade, favoráveis a sua aprovação. 3) ALOCAÇÃO DE RECURSOS NOVOS.  

A consultoria sugeriu alocar todos os recursos novos em IRFM. Com relação aos recursos 

já alocados sugeriu não fazer nenhuma movimentação. Comentou que a diversificação da 

carteira da Prev está alinhada com o momento. Comentou também para ficarmos atentos a 

oportunidades no segmento em renda fixa, como exemplo: títulos públicos e fundos de 

vértice, auxiliando assim o atingimento da meta para 2023. Com relação a renda variável 

sugeriu a manutenção dos recursos aguardando um  momento oportuno para novos aportes, 

no entanto, o Comitê de Investimentos, com base nos dados apresentados pelo Gestor de 

Investimentos, apontando um retorno positivo de aproximadamente 9,00% no mês nos 

fundos alocados pela PREV SÃO JOSÉ, deliberaram pelo resgate, realização de lucros, no 

valor de R$ 3.500.000,00, visto que no ano os fundos apresentam retorno acumulado de 

6,58% em contraponto com a meta atuarial até o mês de maio de 5,03%. Em relação aos 
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recursos no segmento de Investimento no Exterior (BDRs), a sugestão  foi de manutenção 

dos recursos alocados. Os membros do comitê manifestaram-se, por unanimidade, 

favoráveis a sua aprovação. 4) APROVAÇÃO DO RELATÓRIO MENSAL DE 

INVESTIMENTO -  PARECER 001/2023  -  MAIO/2023.  Após ser apreciado pelo 

Comitê, os membros do conselho foram favoráveis à sua aprovação, sendo encaminhado ao 

Conselho Fiscal para apreciação e aprovação para posterior publicação no site da Prev 

São José, juntamente com o respectivo Parecer do Comitê. O Presidente franqueou a 

palavra e como ninguém fez uso da mesma, encerrou a reunião às 10 horas e a presente ata, 

após lida e aprovada, foi assinada pelos presentes.  

 

  

 

 

LUIZ CARLOS BONATO                          PAULO CESAR MAGNUSKEI                                                          

     Presidente do Comitê                                              Membro       

 

 

 

 

       IVO CETNARSKI                                  IVAN FERREIRA DE MELO         

         Membro                                                      Vice-Presidente 
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