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Ata da septuagésima sexta reunido dos membros do Comité de Investimentos da PREV SAO
JOSE, realizada as nove horas do dia 17 de Julho do ano de dois mil e vinte e trés, na sala
de reunides da PREV SAO JOSE, atendendo convocacdo do Presidente do Comité, e teve
como ordem do dia: 1) ANALISE DO MES DE JUNHO/2023 DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS; 2) ANALISE DE CENARIOS; e 3) ALOCACAO DE RECURSOS
NOVOS. Presidiu a reunidgo o Sr. LUIZ CARLOS BONATO, Presidente do Comité de
Investimentos e, na seqliéncia, verificou-se a presenca do Sr. IVAN FERREIRA DE MELO,
Presidente da Prev, do Sr. Ivo Cetnarski, Diretor de Beneficios da Prev, do Sr. PAULO
CESAR MAGNUSKEI, Presidente do CONAD e como convidado o Sr. Victor Hugo Gomes
Assessor de Investimentos da Crédito e Mercado que participou da reunido de forma
virtual, por meio do Google Meet. Os membros do comité deliberaram conforme segue: 1)
ANALISE DO MES DE JUNHO/2023 DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS. Foi
apresentado pelo Diretor Administrativo e Financeiro o relatorio de Investimentos da
Carteira da PREV SAO JOSE, com retorno percentual no més de 2,26% ficando o retorno
total da carteira no periodo (janeiro a junho) em 7,90% e R$ 115.291.801,75, sendo que no
segmento de renda fixa o retorno foi de 1,69%, renda variavel 6,80% e no segmento de
Investimento no exterior a carteira teve retorno de 0,84%, a carteira de Investimentos da
PREV SAO JOSE fechou 0 més com o PL total de R$ 1.574.305.569,55, 0 IPCA teve uma
variacdo no més de -0,08%, com isso a meta atuarial para o periodo (janeiro a junho) ficou
em 5,37% com 147,18% de atingimento da meta para o periodo, a Consultoria indicou que
a carteira da PREV SAO JOSE, esta com diversificagdo muito boa e com protecéo
adequada para o momento, com 87,29% em renda fixa, 11,61% renda variavel e 1,10% de
Investimentos no Exterior, os fundos atrelados ao IMAB-5+ tem a maior concentracdo da
carteira, com 18,09%, seguido dos fundos IMAB-5, com 15,86%, CDI com 15,71%. Todos
os fundos da carteira da PREV SAO JOSE estdo enquadrados nos limites previsto na
Resolugdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021. Os membros do comité de
Investimentos manifestaram-se, por unanimidade, favoraveis a sua aprovacao. 2). ANALISE
DE CENARIOS. Estados Unidos. Inflagio e Atividade Econdémica. Os precos ao
consumidor nos Estados Unidos aumentaram de forma moderada em junho, registrando o
menor aumento anual em mais de dois anos. A inflagdo continua desacelerando, mas
provavelmente ndo o suficiente para evitar que o Federal Reserve retome a elevacdo das
taxas de juros em sua proxima reunido. Em junho, o indice de pregos ao consumidor subiu
0,2%, apés um aumento de 0,1% em maio, de acordo com o Departamento do Trabalho.
Esse aumento foi impulsionado pelo aumento dos precos da gasolina e dos aluguéis, que
compensaram a queda no preco de veiculos usados. Nos ultimos 12 meses até junho, o
indice de precgos ao consumidor teve um aumento de 3,0%. Esse foi 0 menor aumento anual
desde marco de 2021, seguindo um aumento de 4,0% em maio. Esses dados indicam uma
desaceleracdo na taxa de inflagdo nos Estados Unidos, conforme pode-se observar no
grafico:
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Também merece destaque a queda do indice de Gerentes de Compras (PMI)Composto dos
Estados Unidos, que registrou 53,0 pontos na leitura preliminar de junho. Esse resultado
indica um crescimento mais lento da atividade econémica. Os componentes do indice
também apresentaram queda. O PMI de Servicos caiu de 54,9 pontos em maio para 54,1
nesta Ultima medicdo, enquanto o PMI Industrial diminuiu de 48,4 para 46,3 pontos,
indicando uma contracdo mais acentuada no setor. Esse é o indice mais baixo registrado
nesse segmento nos ultimos seis meses. Esses dados apontam para um enfraquecimento na
atividade econémica nos Estados Unidos.
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Taxa de Juros. O Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC), do Federal Reserve (Fed),
decidiu manter as taxas de juros nos Estados Unidos no intervalo entre 5% e 5,25%. Essa
foi a primeira pausa nas altas dos juros apos dez aumentos consecutivos desde marco de
2022. O comité ndo descarta a possibilidade de realizar dois novos ajustes até o final do
ano.
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Além disso, o Fed manteve a taxa de juros paga sobre o saldo de reserva em 5,15%, medida
que entrara em vigor a partir da quinta-feira, dia 15, e também a taxa de desconto em
5,25% ao ano. O banco central americano esta comprometido em atingir a meta de inflagdo
de 2%.Zona do Euro. Inflacdo e Atividade Econémica. A taxa de inflacdo anual na zona do
euro teve uma queda para 5,5% em junho, em parte devido a uma reducéo significativa nos
precos da energia, de acordo com a agéncia de estatisticas europeia Eurostat. No més
anterior, em maio, a Eurostat havia registrado uma inflacdo de 6,1% na zona do euro. O
resultado de junho foi um pouco melhor do que o esperado pelo mercado. Vale ressaltar
que, esses dados indicam que houve uma desaceleracdo na taxa de inflagdo na zona do
euro, principalmente devido a queda nos precos da energia. Inflagdo
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O indice de gerentes de compras (PMI) composto da zona do euro, que abrange os setores
industrial e de servicos, teve uma queda de 52,8 em maio para 50,3 em junho, alcangando o
nivel mais baixo em cinco meses, de acordo com os dados preliminares divulgados pela
S&P Global nesta sexta-feira. O resultado ficou abaixo das expectativas do mercado, que
previam uma leve queda no PMI composto neste més. Esses dados indicam uma
desaceleracéo na atividade econdmica da zona do euro, afetando tanto o setor industrial
quanto o de servicos. O PMI composto é um indicador importante que reflete a saude geral
da economia da regido. PMI Composto
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Asia. Inflacdo e Atividade Econdmica na China. O indice de precos ao consumidor (CPI) na
China desacelerou apds registrar um avango de 0,2% na comparacgdo anual em maio,
registrando estabilidade em junho. Esses resultados aumentaram as incertezas sobre a
atividade econémica do pais asiatico, mas também geraram expectativas de medidas de
estimulo. Inflacéo
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0 indice de Gerentes de Compras (PMI) do setor de servigos da China teve uma queda,
atingindo 53,9 pontos em junho, em comparado aos 57,1 pontos de maio. Leituras acima de

50 pontos indicam expanséo da atividade, enquanto valores abaixo sugerem contracdo. O
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PMI composto, que engloba dados da atividade industrial, de servigos e de construcéo,
também caiu para 52,5 pontos em junho, abaixo dos 55,6 pontos registrados em maio. Esses
dados mostram uma desaceleracao na atividade do setor de servigos da China, assim como
no setor composto, que engloba outros setores. PMI Composto
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Taxa de Juros. O Banco Central da China tomou a decisdo de reduzir seus principais
indices de referéncia de taxas de juros, sendo a primeira vez em 10 meses, como parte de
seus esforgos mais recentes para impulsionar o crescimento econdmico em meio ao
enfraquecimento da segunda maior economia do mundo. O Banco Central chinés cortou sua
taxa de juros de empréstimo de um ano em 10 pontos-base, passando de 3,65% para 3,55%,
e também reduziu a taxa de cinco anos na mesma margem, para 4,2%. Esses cortes ocorrem
apods reducdes em outras taxas de juros na semana anterior.
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Essa acao € uma resposta aos desafios econémicos que o pais estd enfrentando, incluindo
os impactos da pandemia da Covid-19 e uma desaceleracao no setor imobiliario. O objetivo
é estimular o consumo, incentivar investimentos e impulsionar a atividade econémica de
forma mais ampla.NACIONAL. Atividade, Emprego e Renda. 0 indice de Atividade
Econbmica (IBC-Br) do Banco Central, considerado uma "prévia” do Produto Interno
Bruto (PIB), teve uma queda de 2% em maio em relagéo a abril, de acordo com o BC. Essa
foi a maior queda do IBC-Br desde mar¢o de 2021, quando houve uma reducéo de 3,6%. O
BC apenas divulgou os dados, sem oferecer explicacbes ou analises sobre o indice. No més
anterior, o IBC-Br indicava um crescimento de 0,56% na economia. Na comparagao com
maio do ano anterior, o indicador de atividade econdmica registrou um crescimento de
2,15%, segundo o Banco Central. No acumulado dos primeiros cinco meses deste ano, o
IBC-Br avancou 3,61%, e nos Ultimos doze meses até abril, apresentou um crescimento de
3,43%. Nesse caso, o indice foi calculado sem o ajuste sazonal. O indice de Gerentes de
Compras (PMI) composto do Brasil apresentou uma queda de 52,3 em maio para 51,5 em
junho, de acordo com a S&P Global. Apesar desse declinio, o resultado ainda se mantém
acima do nivel neutro de 50 pontos, indicando que a producado esta se recuperando. Essa é
a quarta leitura consecutiva acima desse patamar, o que € um sinal positivo para a
economia brasileira. PMI Composto
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A economia brasileira registrou a criacdo de 155,27 mil empregos com carteira assinada
em maio deste ano, de acordo com o Ministério do Trabalho e Emprego. No total, foram
realizadas 2 milhdes de contratacdes e 1,844 milhdo de demissdes em maio, de acordo com
0 governo federal. Esse resultado mostra uma queda em relacdo a maio do ano passado,
quando foram criados 277,73 mil empregos formais. A diminuicdo foi de 44% em
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comparagdo a esse periodo. Esses dados indicam um cenario de menor geracdo de
empregos em relac@o ao ano anterior, refletindo as condi¢cdes econdmicas atuais. Emprego
por setor
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Inflacdo. O IPCA, registrou uma deflacdo de 0,08% em junho, conforme divulgado pelo
(IBGE). Esta foi a primeira vez em 2023 que o IPCA apresentou valor negativo e a menor
variagéo para meses de junho desde 2017, quando ficou em -0,23%. No entanto, a deflacdo
de junho ainda esta distante da taxa de -0,68% registrada em julho de 2022, que foi a
menor desde 1980. No acumulado do ano, o IPCA teve um aumento de 2,87%, enquanto nos
altimos 12 meses a alta foi de 3,16%. Esses valores estdo abaixo da taxa de inflacdo
observada nos 12 meses anteriores, que foi de 3,94%. Esses dados indicam uma
desaceleracdo no ritmo de aumento dos empregos no pais. Quanto ao valor do INPC
acumulado em 2023 foi de 2,69% em junho, comparado aos 5,61% registrados no mesmo
més do ano anterior. Em maio de 2023, o indice teve um aumento de 0,36%, enquanto em
abril foi de 0,53% e em marco de 0,64%. No acumulado de 12 meses, o INPC ficou em
3,00% em junho, apresentando uma queda de 0,74 pontos percentuais em relagdo a maio
(3,74%). Em junho de 2022, a taxa foi de 0,62%. Em 2022, o INPC fechou 0 ano com um
aumento de 5,93%. Esses dados indicam uma desaceleracdo no ritmo de aumento dos
precos para os consumidores, refletindo uma menor pressdo inflacionaria em relacédo ao
ano anterior. IPCA

Ata da 769 Reunido Ordindria COMINVEST — 17 de julho de 2023 - Pdgina 8

Rua Colombo, 1622 - esquina com a Rua Tenente Djalma Dutra - So José dos Pinhais - PR - CEP 83005-400 - Fone: (41) 3098-9500



Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
do Municipio de Sao José dos Pinhais - Parana

IPCA
- 1.00 %
050 0.2 | = 0.61
I I I I I -
. .
; 0.50 %
-1.00 %
Jul 2022 Oct 2022 Jan 2023 Apr 1023

Fonte: tradingeconomics.com/

Juros. O Comité de Politica Monetaria (Copom) do Banco Central do Brasil decidiu manter
a taxa basica de juros em 13,75% ao ano, conforme era esperado pelo mercado. Essa é a
sétima vez consecutiva que a taxa permanece inalterada, mantendo-se no nivel mais alto
desde dezembro de 2016. O Copom indicou na ata da reunido de junho, a possibilidade de
iniciar o processo de reducdo das taxas de juros a partir de agosto. Segundo o Copom, a
analise geral foi de que a continuidade da tendéncia de reducdo da inflagdo, com impacto
nas expectativas, pode criar a confianca necessaria para dar inicio a um processo gradual
de ajuste na proxima reunido.
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Na reunido do Conselho Monetario Nacional (CMN) realizada em 29 de junho de 2023,
foram definidas a meta de inflagdo para o ano de 2026 e anunciadas mudangas no regime
de metas de inflagio. O presidente do conselho e Ministro da Fazenda, Fernando Haddad,
comunicou que a partir de 2025, a meta de inflagdo néo sera mais estabelecida com base no
ano-calendario de janeiro a dezembro, mas sera um objetivo continuo. Essa alteracéo
significa que a definicdo da meta nédo estara restrita a um periodo especifico, como era feito
desde a implementacdo do sistema de meta de inflacdo em 1999. A decisdo de mudar a
sistemética de metas de inflacdo foi recebida positivamente pelo mercado. Em paises
desenvolvidos, como os Estados Unidos, a meta de inflagdo n&o é definida anualmente. O
Fundo Monetario Internacional (FMI), ao avaliar a politica econdmica do Brasil neste ano,
também defendeu uma abordagem de metas que ndo esteja vinculada ao ano-calendario,
mas que leve em consideracédo a realizacdo no horizonte relevante da politica monetaria.
Essa mudanca visa aprimorar o sistema e se alinhar a praticas adotadas em outros paises.
Cambio e Setor Externo No que se refere ao cambio, o valor do délar ficou em R$ 4,78,
apresentando uma queda de 1,43%. Ao longo do semestre, o délar teve uma queda superior
a 9%, e apenas no ultimo més, a queda foi de mais de 5%. Isso significa que o real se
valorizou em relacéo ao doélar, o que pode ter impactos tanto na economia interna como nas
transacfes comerciais com outros paises. O setor externo continua apresentando resultados
positivos, apesar das incertezas no cenario global. No primeiro semestre de 2023, as
exportagdes alcancaram USS 165,7 bilhdes, um aumento de 1% em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior. Ja as importacgdes totalizaram USS 120,6 bilhdes, uma queda de
7,1% em relacdo ao mesmo periodo anterior. Isso resultou em um saldo favoravel na
balanca comercial de US$ 45,1 bilhdes, um aumento de 31% em relacdo ao ano anterior.
No balango de pagamentos, a conta de transacdes correntes registrou um superavit de USS
649 milhdes em maio de 2023, em comparacdo ao déficit de US$ 4,6 bilhdes no mesmo

periodo do ano anterior. No acumulado dos ultimos doze meses, o déficit em transagdes
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correntes é de USS 48,5 bilhGes, equivalente a 2,45% do Produto Interno Bruto (PIB), uma
reducdo em relacdo aos USS 51,2 bilhdes (2,89% do PIB) registrados em maio de 2022.
Esses numeros indicam uma melhoria na situacdo financeira do pais em relacdo ao
exterior. MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL No cenario doméstico,
destacaram-se alguns indices recentemente. Entre os subindices Anbima que acompanham
fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os RPPS, o IDKA 20A (IPCA) teve
um desempenho positivo de 5,90% no ultimo més. Em seguida, o IMA-B 5+ teve um avango
de 3,37% e o IMA-B Total subiu 2,39%. No acumulado do ano até junho, o IMA-B 5+
apresentou o melhor desempenho, com um ganho de 14,90%, seguido pelo IMA-B Total
com 11,41%. Quanto aos subindices relacionados a taxas pre-fixadas, o IRF-M 1+ teve
uma alta de 2,64% no més e um ganho de 11,41% no acumulado do ano. Na bolsa de
valores, o Ibovespa, principal indice do mercado brasileiro, teve uma valorizacao
expressiva de 9,0% no ultimo dia do més, resultando em um ganho anual de 7,61%. Esse
desempenho se deu pela perspectiva de politica monetaria e fiscal alinhadas para uma
melhora na saude econdmica do pais.CONCLUSAO E PERSPECTIVAS Com base nas
informacgdes de junho, é possivel observar no cenario internacional que ha sinais de
desaceleracéo da inflacdo nos Estados Unidos, o que pode resultar influenciar nas decisfes
sobre taxas de juros pelo Federal Reserve. Além disso, a atividade econdmica nos EUA
também mostrou enfraquecimento, evidenciado pela queda nos indices de gerentes de
compras (PMIs). Na zona do euro, a taxa de inflagdo também apresentou desaceleracao,
principalmente devido a reducéo nos precos da energia. Além disso, a atividade econdmica
na regido registrou uma desaceleracdo, conforme indicado pelos indices de PMlIs
compostos. No ambito nacional, a atividade econdmica brasileira registrou uma queda de
2% em maio, de acordo com o IBC-Br, sinalizando um desempenho desfavoravel. No
entanto, houve um saldo positivo na geracdo de empregos, com a criacdo de 155,27 mil
postos de trabalho com carteira assinada em maio. A inflacdo, medida pelo IPCA,
apresentou uma deflacéo de 0,08% em junho, indicando uma desaceleracdo nos empregos.
O Copom decidiu manter a taxa béasica de juros em 13,75% ao ano, mas sinalizou a
possibilidade de iniciar o processo de reducdo das taxas a partir de agosto. No Brasil,
espera-se uma possivel reducdo nas taxas de juros, conforme indicado pelo Copom, 0 que
pode influenciar positivamente a economia. No entanto, é importante monitorar o0s
indicadores econdmicos e a conjuntura internacional, que podem impactar os mercados € a
dinamica da economia brasileira. 3) ALOCACAO DE RECURSOS NOVOS. A consultoria
sugeriu a continuidade de alocacdo de recursos novos em IRFM, ainda, sugeriu também
aumentar nossa exposicdo em renda variavel, saindo dos atuais 11,61% para 12,61%.
Comentou que poderiamos reduzir nossa participacdo em CDI (15,71%) destinando parte
desses recursos para o segmento variavel. Com relacdo aos recursos ja alocados sugeriu
ndo fazer nenhuma movimentagdo. Comentou que a diversificacdo da carteira da Prev esta
alinhada com o momento. Comentou também para ficarmos atentos a oportunidades no
segmento em renda fixa, como exemplo: titulos publicos e fundos de vértice, auxiliando
assim o atingimento da meta para 2023. Considerando o0 momento delicado do mercado
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financeiro quanto a expectativa do possivel corte de juros da taxa selic na préxima reuniao
do Copom que acontecerd em agosto de 2023, e ainda, considerando que néo € possivel
prever 0s impactos gerados com esses movimentos na economia nacional, os membros do
Comité de Investimentos, apds deliberacéo, julgaram ser prudente neste momento, nao fazer
novos aportes em renda variavel. Em relacdo aos recursos no segmento de Investimento no
Exterior (BDRs) e, especificamente o Multimercado CAIXA BOLSA AMERICANA, a
sugestdo da consultoria foi a de manutencdo dos recursos alocados até o final de 2023
quando, a depender da situacdo do mercado, poderia ser estudada a possibilidade de
resgate total desse segmento. Os membros do comité de Investimentos manifestaram-se, por
unanimidade, favoraveis a sua aprovacdo. O Presidente franqueou a palavra e como
ninguem fez uso da mesma, encerrou a reunido as 10 horas e a presente ata, apos lida e
aprovada, foi assinada pelos presentes.

LUIZ CARLOS At e o o PAULO CESAR  Assiadode o i
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LUIZ CARLOS BONATO PAULO CESAR MAGNUSKEI
Presidente do Comité Membro
ASSINADO DIGITALMENTE ASSINADO DIGITALMENTE -
IVAN FERREIRA DE MELO S30 José
IVO CETNARSKI IVAN FERREIRA DE MELO
Membro Vice-Presidente
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