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Ata da septuagésima sétima reunido dos membros do Comité de Investimentos da PREV
SAO JOSE, realizada as nove horas do dia 16 de agosto do ano de dois mil e vinte e trés, na
sala de reunides da PREV SAO JOSE, atendendo convocacdo do Presidente do Comité, e
teve como ordem do dia: 1) ANALISE DO MES DE JULHO/2023 DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS; 2) ANALISE DE CENARIOS; 3) ALOCACAO DE RECURSOS
NOVOS; e 4) HOMOLOGACAO DA SOLICITACAO DE CREDENCIAMENTO DO
BANCO BRADESCO, COMO ADMINISTRADORA E GESTORA DE
INVESTIMENTOS. Presidiu a reunido o Sr. LUIZ CARLOS BONATO, Presidente do
Comité de Investimentos e, na sequéncia, verificou-se a presenca do Sr. IVAN FERREIRA
DE MELDO, Presidente da Prev, do Sr. lvo Cetnarski, Diretor de Beneficios da Prev, do Sr.
PAULO CESAR MAGNUSKEI, Presidente do CONAD e como convidado o Sr. Victor Hugo
Gomes Assessor de Investimentos da Crédito e Mercado que participou da reunido de forma
virtual, por meio do Google Meet. Os membros do comité deliberaram conforme segue: 1)
ANALISE DO MES DE JULHO/2023 DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS. Foi
apresentado pelo Diretor Administrativo e Financeiro o relatério de Investimentos da
Carteira da PREV SAO JOSE, com retorno percentual no més de 1,10% ficando o retorno
total da carteira no periodo (janeiro a julho) em 9,09% e R$ 132.564.057,44, sendo que no
segmento de renda fixa o retorno foi de 0,83%, renda variavel 3,02% e no segmento de
Investimento no exterior a carteira teve retorno de 2,15%, a carteira de Investimentos da
PREV SAO JOSE fechou 0 més com o PL total de R$ 1.593.710.773,95, o IPCA teve uma
variacdo no més de 0,12%, com isso a meta atuarial para o periodo (janeiro a julho) ficou
em 5,93% com 153,31% de atingimento da meta para o periodo, a Consultoria indicou que
a carteira da PREV SAO JOSE, estd com diversificacdo muito boa e com protecdo
adequada para o momento, com 87,07% em renda fixa, 11,81% renda variavel e 1,11% de
Investimentos no Exterior, os fundos atrelados ao IMAB-5+ tem a maior concentracdo da
carteira, com 17,94%, seguido do CDI com 16,19% e dos fundos IMAB-5, com 15,81%.
Todos os fundos da carteira da PREV SAO JOSE estéo enquadrados nos limites previsto na
Resolugdo CMN n° 4,963 de 25 de novembro de 2021. Os membros do comité de
Investimentos manifestaram-se, por unanimidade, favoraveis a sua aprovacdo. 2).
ANALISE DE CENARIOS. Estados Unidos Inflacdo e Atividade Econdmica Nos Estados
Unidos, o Indice de Precos ao Consumidor (CPI) retomou sua trajetoria ascendente em
julho, apresentando um aumento mais rapido em comparacdo com o més anterior. O CPI
registrou um acréscimo de 0,2% em termos mensais, e uma elevacgao de 3,2% em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior, alinhando-se com as projecdes do mercado. De acordo
com os dados divulgados pelo Departamento do Trabalho dos EUA, o componente de
abrigo foi o principal responsavel pelo aumento mensal, contribuindo com mais de 90% do
incremento total, enquanto o indice de seguro de veiculos motorizados também teve
participacdo. No segmento de alimentos, o indice subiu 0,2% em julho, apos ja ter
registrado um aumento de 0,1% no més anterior. O indice de alimentos consumidos em casa
teve um aumento de 0,3% no més, enquanto o indice referente a refeigdes fora do domicilio
teve um avanco de 0,2%. No que diz respeito a energia, o indice teve uma leve alta de 0,1%
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durante o periodo, dado que os principais componentes do indice energético apresentaram
resultados mistos. No que diz respeito ao ndcleo da inflagcdo, que elimina elementos volateis
como alimentos e energia, 0s registros indicaram aumentos de 0,2% no més e de 3,2% na
comparacdo anual. 1sso contrasta com 0s nameros observados em junho, que foram de
0,2% e 4,8%, respectivamente, considerando a mesma base de andlise. As projecdes
inicialmente apontavam para um comportamento similar ao do més anterior.
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Outro fator relevante, o indice de gerentes de compras (PMI) de servigos que registrou uma
queda de 54,4 para 52,3 em junho, de acordo com a pesquisa final da S&P Global
divulgada em 3 de agosto. A leitura definitiva de julho ficou abaixo das estimativas
preliminares e das projecées do mercado. O PMI composto dos EUA, que abrange setores
de servicos e industria, também diminuiu de 53,2 para 52 no mesmo periodo, confirmando
as leituras preliminares e as expectativas do mercado. A S&P observou que a
desaceleragdo em julho levou o indice composto ao nivel mais baixo desde fevereiro deste
ano. Apesar das quedas, os valores acima de 50 indicam que a economia dos EUA continua
crescendo, porém com um ritmo mais moderado.
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Taxa de Juros. Em sua reunido de 26 de julho, o Federal Reserve (Fed), o Banco Central
dos Estados Unidos, tomou a esperada decisdo de retomar o aumento das taxas de juros. O
intervalo das taxas agora varia de 5,25% a 5,50% ao ano. A decisdo foi unanime entre os
membros do Fed, que também irdo avaliar a possibilidade de mais aumentos ao longo do
segundo semestre. A perspectiva de manter as taxas elevadas por um periodo prolongado
ganhou forga devido a dados econémicos e indicadores do mercado de trabalho que
indicam a resisténcia da economia dos Estados Unidos.
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Zona do Euro. Inflacédo e Atividade Econémica. Pelo terceiro més consecutivo, a taxa de
inflacdo na Zona Euro apresentou um recuo, atingindo 5,3% em julho, de acordo com a
estimativa preliminar divulgada pelo Eurostat nesta segunda-feira. Ainda que haja uma
tendéncia de desaceleracao, a presidente do Banco Central Europeu ja indicou que podera
adotar uma postura de espera ou até mesmo considerar um aumento na taxa de juros em
setembro. Contudo, é enfatizado que a reducao das taxas ndo esta nos planos.
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O indicador de Gestores de Compras do setor de servicos (PMI) na zona do euro
apresentou uma queda de 52,0 em junho para 51,1 em julho, registrando o ponto mais baixo
dos ultimos seis meses. Isso resultou em um declinio no indice composto, que engloba tanto
o0 setor industrial quanto o de servicos, passando de 49,9 para 48,9 em apenas um més,
também marcando o valor mais baixo desde novembro. O PMI do setor industrial manteve
sua trajetdria de contracdo, caindo de 43,4 para 42,7 entre junho e julho, representando o
periodo mais fraco observado nos Ultimos 38 meses.
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Asia Inflagdo e Atividade Econdmica na China Pela primeira vez em mais de dois anos, a
economia chinesa entrou em um periodo de deflagdo devido a queda dos pregos registrada
em julho. Os nimeros mostram uma redu¢do de 0,3% na taxa de inflagdo no Gltimo més,
comparando com o mesmo periodo do ano anterior. Esse cenario de deflagdo surge
decorrente dos recentes indicadores de importacéo e exportagdo da China, que tém levado
questionamentos sobre a velocidade da sua recuperacdo pos-pandémica. Enquanto isso, o
nucleo da inflagdo, que exclui os pregos de alimentos e combustiveis, aumentou para 0,8%
na comparacao anual, em comparagdo com o valor de 0,4% registrado em junho.
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O indice de Gerentes de Compras (PMI) do setor industrial da China registrou uma queda
de 50,5 em junho para 49,2 em julho, indicando uma deterioracéo acentuada das condicdes
de negdcios, de acordo com os dados divulgados hoje pela S&P Global. Esta é a primeira
leitura do PMI abaixo da marca critica de 50,0 (que separa a expansao da contracdo) nos
Gltimos trés meses. As previsdes do mercado apontavam para uma queda mais moderada do
PMI industrial chinés do que em junho.

PMI COMPOSTO

50
. I 43
- .

Oct 2022 Jan 2023 Apr 2023 Jul 2023

K

Fonte: tradingeconomics.com/

Ata da 779 Reunido Ordindria COMINVEST — 16 de agosto de 2023 - Pdgina 5

Rua Colombo, 1622 - esquina com a Rua Tenente Djalma Dutra - Sao José dos Pinhais - PR - CEP 83005-400 - Fone: (41) 3098-9500



Pr V Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
Sa0 losé do Municipio de Sao José dos Pinhais - Parana

NACIONAL Atividade, Emprego e Renda O Indice de Atividade Econdmica do Banco
Central (IBC-Br) apresentou um aumento de 0,63% em junho, quando comparado de forma
ajustada as variacOes sazonais em relacdo a maio. No més anterior, o indicador havia
registrado uma queda de 2,05%. Apesar desse resultado, ele se situou ligeiramente abaixo
das expectativas, 0 que pode ser atribuido a continua elevacéo da taxa de juros. No periodo
de 12 meses, o indicador registrou um progresso de 3,35%. Em comparagdo com 0 mesmo
més do ano anterior, ocorreu um aumento de 2,10%. O Indice de Gerentes de Compras
(PMI) da inddstria brasileira registrou um avanco, passando de 46,6 em junho para 47,8
em julho, de acordo com informacdes da S&P Global. Apesar de ter se mantido abaixo de
50,0 (que indica a divisdo entre expansdo e contracédo) pelo nono més consecutivo, esse
resultado marcou o nivel mais elevado em cinco meses para esse indicador de atividade.
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No més de junho, o Brasil registrou a criacdo de 157.198 novas vagas com carteira
assinada, foram geradas 155.123 vagas no més e no acumulado de 12 meses sdo 1.651.953
empregos. Esses nimeros provém do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados
(Caged), divulgado pelo Ministério do Trabalho. Durante junho de 2023, o estoque total de
vinculos ativos alcancou 43.467.965, representando um aumento de 0,36% em relacéo ao
estoque do més anterior. No acumulado do ano, de janeiro a junho de 2023, o saldo de
empregos atingiu 1.023.540, resultado positivo na visdo dos analistas. Inflagdo De acordo
com os dados divulgados pelo IBGE, o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA), considerado a medida oficial de inflacdo no pais, registrou um aumento de 0,12%
em julho. A trajetoria de desaceleracdo da inflacdo no Brasil, que estava em curso desde
fevereiro, foi interrompida. O indice chegou a apresentar uma deflacdo de 0,08% em junho,
mas retomou o ritmo de alta neste més, impulsionado principalmente pelo grupo de
Transportes (1,50%), com destaque notavel para o aumento da gasolina (4,75%). Como

Ata da 779 Reunio Ordindria COMINVEST — 16 de agosto de 2023 - Pdgina 6

Rua Colombo, 1622 - esquina com a Rua Tenente Djalma Dutra - Sdo José dos Pinhais - PR - CEP 83005-400 - Fone: (41) 3098-9500



Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
do Municipio de Sao José dos Pinhais - Parana

resultado, a inflagdo acumulada nos ultimos 12 meses atingiu 3,99%, enquanto no
acumulado do ano a alta foi de 2,99%. Além disso, foi divulgado o indice Nacional de
Precos ao Consumidor (INPC), que registrou uma queda de 0,09% em julho, uma variacao
proxima a observada no més anterior (-0,10%). No ano, o INPC acumulou um aumento de
2,59%, e nos Ultimos 12 meses, o indice subiu 3,53%, superando os 3,00% registrados nos
12 meses anteriores. Em comparacéo a julho de 2022, quando a taxa foi de -0,60%, houve
uma mudanca notével. Os produtos alimenticios tiveram uma redugéo de 0,59% em julho,
apés uma queda de 0,66% em junho. Ja os itens ndo alimenticios apresentaram uma
variacdo de 0,07%, proxima ao resultado de 0,08% observado no més anterior.
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Cambio e Setor Externo No fechamento do més, o ddlar comercial apresentou uma leve
variacdo negativa de 0,027%, encerrando a sessdo com valor de R$ 4,729. Ao longo do
més, houve uma queda acumulada de 1,25% no valor da moeda norte-americana em
relacdo a brasileira. O Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos
(MDIC) divulgou que a balanga comercial do Brasil, que reflete a diferenga entre as
exportacOes e importacdes, apresentou um superavit de US$ 9,035 bilhGes em julho. Este
resultado destaca-se como o melhor ja registrado para o més de julho e representa um
aumento significativo de 68,7% em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior,
considerando a média diaria. Vale ressaltar também a queda das commodities, que
correspondem a bens primarios com cotacéo internacional, desempenhou um papel crucial
na reducdo das exportacdes. Mercado De Renda Fixa E Renda Variavel No cenario
doméstico, destacaram-se alguns indices recentemente. Entre os subindices Anbima que
acompanham fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os RPPS, o IMA
GERAL teve um desempenho positivo de 0,97% no altimo més. Em seguida, o IMA-B 5+
teve um avancgo de 0,72% e o IMA-B subiu 0,80%. No acumulado do ano até julho, o IMA-B
5+ apresentou 0 melhor desempenho, com um ganho de 15,74%, seguido pelo IMA Geral
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com 9,69%. Quanto aos subindices relacionados a taxas pré-fixadas, o IRF-M 1+ teve uma
alta de 0,81% no més e um ganho de 12,32% no acumulado do ano. No encerramento do
més, o Ibovespa, o indice de referéncia do mercado de acgdes brasileiro, registrou um
aumento significativo de 3,26%, resultando em um ganho acumulado anual de 11,12%. Esse
desempenho notavel foi impulsionado pela visdo de uma politica monetaria e fiscal
coordenada, que aponta para uma possivel melhoria da salde econdmica do pais. No
exterior, os principais indices do mercado de ac¢des dos Estados Unidos também tiveram um
desempenho positivo no més. O Dow Jones subiu 4,1%, o S&P 500 avangou 3,1% e o
Nasdagq registrou um aumento de 3,4%. CONCLUSAO E PERSPECTIVAS O més de julho
delineou cenarios econdmicos distintos em diferentes partes do mundo. Nos Estados Unidos,
a inflacdo e o comportamento da atividade econdmica sinalizaram estabilidade, embora
com certo arrefecimento comparado a periodos anteriores. A decisdo cautelosa do Federal
Reserve em ajustar as taxas de juros reflete a busca pelo equilibrio entre crescimento e
controle inflacionario. Na Zona do Euro, a continua desaceleracdo da taxa de inflagéo
suscita discussdes sobre as futuras estratégias de politica monetaria, possivelmente
afetando as taxas de juros. A queda do PMI de servicos indica um declinio na atividade
econdmica. Na Asia, a China enfrentou um cenario deflacionario devido a queda de pregos.
A balanca entre importagdes e exportacfes levantou questdes sobre a forca da recuperacdo
pos-pandemia, exigindo atencéo as politicas de estimulo e ajustes. No Brasil, os indicadores
econdbmicos oferecem perspectivas positivas. A criacdo de empregos formais e o
desempenho positivo do Ibovespa apontam para uma recuperacdo gradual, embora a
inflacdo interrompa sua trajetoria descendente devido ao aumento dos precos dos
combustiveis. Para os proximos meses, as perspectivas estdo sujeitas a diversos fatores,
como a inflagdo, a atividade econdmica global e as politicas monetarias dos bancos
centrais. No Brasil, fica no radar a redugdo nas taxas de juros e seus efeitos que pode
impulsionar a economia. No entanto, é crucial acompanhar os indicadores econémicos e o
panorama internacional, pois estes podem impactar os mercados e a dinamica econdmica
do pais. 3) ALOCACAO DE RECURSOS NOVOS. A consultoria sugeriu a alocaco de
recursos novos em ativos de médio prazo, como por exemplo, IMAB 5 ou IDKA IPCA 2A
Sugeriu ainda aportar em fundo de vértice com vencimento em 15/08/2024, pois mesmo
sendo um vencimento com um prazo curto auxiliaria o atingimento da meta para este ano.
Comentou que poderiamos aumentar nossa exposicdo em renda varidvel sendo que o
mercado projeta uma valorizacdo do IBOV, dos atuais 116.000 pontos para 135.000 a
140.000 pontos até o final do ano. Com relagdo aos recursos ja alocados sugeriu ndo fazer
nenhuma movimentacdo. O gestor de recursos comentou que entre os dias 15 e 18 de agosto
foram efetuados pelo Banco do Brasil e CEF o pagamento de cupom de juros semestral de
juros referente aos fundos de vértice e, como sugestdo, a consultoria indicou que esse valor
poderia ser alocado no fundo de vértice com vencimento de 15/08/2024. Comentou também
para ficarmos atentos a oportunidades no segmento em renda fixa, como exemplo: titulos
publicos e fundos de vértice, auxiliando assim o atingimento da meta para 2023. 4)
HOMOLOGACAO DA SOLICITACAO DE CREDENCIAMENTO DO BANCO
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BRADESCO, COMO ADMINISTRADORA E GESTORA DE INVESTIMENTOS.
Apresentado aos membros do Comité os processos contendo toda a documentacéo referente
a solicitacdo de credenciamento do BEM DTVM -DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS como ADMINISTRADOR, do BANCO BRADESCO S/A
como Administrador e da BRAM — BRADESCO ASSET MANAGEMENT S/A, como
Gestora, todas integrantes do BANCO BRADESCO. Apo6s andlise e deliberacdo a
solicitacdo foi homologada. Os membros do comité de Investimentos manifestaram-se, por
unanimidade, favoraveis a sua aprovacdo. O Presidente franqueou a palavra e como ninguém
fez uso da mesma, encerrou a reunido as 10 horas e a presente ata, apos lida e aprovada, foi
assinada pelos presentes.

ASSINAD?I?I}(}E%TALMENTE PAULO CESAR ;‘Zﬂ':%dgéig"ma digital por
DT <)o MAGNUSKEL 7548 ot
LUIZ CARLOS BONATO PAULO CESAR MAGNUSKEI
Presidente do Comité Membro
ASSINADO DIGITALMENTE ASSINADOIDIGITAMENTERS
IVO CETNARS PJ'GV el L P TGV
cul 168301 Sao José IVAN FERREIRA DE MELO Sao José

IVO CETNARSKI
Membro

IVAN FERREIRA DE MELO
Vice-Presidente
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