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Ata da octagésima segunda reunido dos membros do Comité de Investimentos da PREV SAO
JOSE, realizada as nove horas do dia 24 de janeiro do ano de dois mil e vinte e quatro, na
sala de reunides da PREV SAO JOSE, atendendo convocag¢do do Presidente do Comité, e teve
como ordem do dia: 1) ANALISE DO MES DE DEZEMBRO/2023 DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS; 2) ANALISE DE CENARIOS; ¢ 3) ALOCACAO DE RECURSOS
NOVOS. Presidiu a reunido o Sr. LUIZ CARLOS BONATO, Presidente do Comité de
Investimentos e, na seqiiéncia, verificou-se a presenca do Sr. IVAN FERREIRA DE MELO,
Presidente da Prev, do Sr. PAULO CESAR MAGNUSKEI, Presidente do CONAD e como
convidado o Sr. Victor Hugo Gomes Assessor de Investimentos da Crédito e Mercado que
participou da reunido de forma presencial. Os membros do comité deliberaram conforme
segue: 1) ANALISE DO MES DE DEZEMBRO/2023 DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS. Foi apresentado pelo Diretor Administrativo e Financeiro o relatorio
de Investimentos da Carteira da PREV SAO JOSE, com retorno percentual no més de
2,00% ficando o retorno total da carteira no periodo (janeiro a dezembro) em 13,84% e R$
202.459.442,94, sendo que no segmento de renda fixa o retorno foi de 1,61%, renda varidvel
4,83% e no segmento de Investimento no exterior a carteira teve retorno de 2,75%, a carteira
de Investimentos da PREV SAO JOSE fechou o més com o PL total de R$ 1.681.476.041,83, o
IPCA teve uma variagdo no més de 0,56%, com isso a meta atuarial para o periodo (janeiro
a dezembro) ficou em 9,79% com 141,34% de atingimento da meta para o periodo, a
Consultoria indicou que a carteira da PREV SAO JOSE, estd com diversificacdo muito boa e
com protecdo adequada para o momento, com 86,82% em renda fixa, 12,05% renda varidvel
e 1,13% de Investimentos no Exterior. Os fundos atrelados ao CDI tem a maior concentra¢do
da carteira, com 21,68%, seguido do IMAB-5+ com 17,04% e dos fundos IMAB-5, com
12,10%. Todos os fundos da carteira da PREV SAO JOSE estido enquadrados nos limites
previsto na Resolucdo CMN n° 4.963 de 25 de novembro de 2021. Os membros do comité de
Investimentos manifestaram-se, por unanimidade, favordveis a sua aprovagado. 2). ANALISE
DE CENARIOS: Foi repassado pela consultoria financeira (consultor financeiro) a andlise
de cendrio economico, sendo:Estados Unidos.Curva de Juros. Apos o terceiro trimestre de
2023 apresentar um historico aumento da curva de juros, o maior aumento em 15 anos, as
taxas das treasuries tiveram queda no quarto trimestre majoritariamente pelo acaloramento
da discussdo de uma possivel recessdo economica dos Estados Unidos para o decorrer de
2024. Apds atingirem os 5% em outubro, o ano de 2023 fechou com uma taxa de 3,86% no
final de dezembro, retornando quase que para o ponto de onde comegou no inicio do ano.
E UA Treasury 10 anos:

US 10 Year Note Bond Yield 3.8600 +0.010:

4750
4.500

4250

3.500

3.250

Mar May Jul Sep Nov 202 8
Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/qgovernment-bond-yield

Ata da 829 Reunido Ordindria COMINVEST — 24 de janeiro de 2024 - Pdgina 1

Rua Colombo, 1622 - esquina com a Rua Tenente Djalma Dutra - S3o José dos Pinhais - PR - CEP 83005-400 - Fone: (41) 3098-9500



Pr V Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
Sa0 losé do Municipio de Sao José dos Pinhais - Parana

Como consequéncia direta sobre o Brasil, é sabido que toda a estrutura de juros americana
possui forte influéncia sobre a moeda brasileira, o real, e portanto, patamares mais baixos de
juros da maior economia mundial permite com que o Banco Central brasileiro atue de
maneira mais estimulante para a economia doméstica, trazendo maior condi¢cdo para
crescimento econdmico, sem contar outros fatores como a atra¢do de investidores
estrangeiros para o mercado doméstico através do surgimento de oportunidades no mercado
financeiro, em especial, em renda varidvel. Com esse arrefecimento a curva, outros
indicadores também fecharam o ano de maneira mais neutra, como o indice DXY (Dollar
Index), indice que mostra a forca da moeda americana em relagcdo a outras moedas de paises
desenvolvidos. Apds o indice atingir 107 em outubro, patamar recorde em 2023, o mesmo
indicador fechou dezembro em 101, com a perda da forca do dolar por conta da expectativa

de corte de juros ganhando tracdo nos debates econémicos no mercado:
Dollar Index 101.379 +0.046 (+0.04%)
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Mercado de trabalho. Quanto aos dados do mercado de trabalho, os dados vieram mistos e
com algumas surpresas como por exemplo o Nonfarm Payroll, importantissimo relatorio
economico que registra o nimero de postos de trabalho criados, que registrou em dezembro
uma cria¢do de empregos bem acima do esperado pelos analistas. Enquanto a projecdo do
mercado era na casa das 170 mil vagas, o resultado foi de 216 mil vagas formalmente
criadas. Como destaque, vale mencionar que uma grande fatia desse niimero (mais de 50 mil
vagas) se refere a vagas criadas pelo governo.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls
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Por sua vez, o relatorio Jolts, responsdvel por informar o niimero de vagas abertas, trouxe
um dado em linha com o esperado de acordo com o ultimo resultado divulgado, porém
mostrando uma evidente tendéncia de queda em niimero de vagas abertas. O resultado de 8,8
milhées de vagas é o menor desde marco de 2021, somado que é o terceiro més consecutivo
de queda do niimero.
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Dentre outros fatores, esse dado corrobora para que o FED possa reavaliar sua posi¢cdo em
manter a taxa bdsica de juros nos atuais patamares entre 5,25% e 5,5%, pois com uma
materializacdo do enfraquecimento do mercado de trabalho e por consequéncia, da inflacdo,
o Banco Central possui espaco para atua¢do em uma frente mais estimulante no mercado.
Inflacdo. E trazendo o tema a tona, o Consumer Price Index (CPI) de dezembro veio
levemente superior ao consenso projetado, em 0,3% versus 0,2% de projecdo para o iltimo
més do ano. Dentre os destaques, vale citar o grupo de Moradia, que foi responsdvel por
mais da metade do aumento seguido pelo subitem de Energia que aumentou 0,4%. O grupo
de Alimentos manteve a alta que no més anterior de 0,2%.
CPI mensal- Estados Unidos:
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Juros. Com os dados colhidos até o momento a dzscurso do F. ederal Reserve se mantém mais
cauteloso do que o esperado pelo mercado. Os indicadores de atividade economica mostram
que a economia americana segue resiliente e que a inflacdo ainda que com tendencia de
queda, segue consideravelmente acima da meta além de ter vindo acima do projetado.Até o
momento, a Fed Founds Rate segue na janela entre 5,25% e 5,5%.
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Zona do Euro. Inflagdo. A inflacdo europeia em dezembro de 2023 fechou abaixo das
expectativas de mercado, que previam em torno de 3%, anualizada, porém acima dos 2,4%
de novembro, o que preocupou o mercado que ansiava por uma redugcdo mais antecipada dos
juros. O CPI anual de dezembro fechou em 2,9%, e os principais itens responsdveis por essa
subida foram Energia, Alimentos, Alcool, Tabaco e Bens Industriais néo Energéticos. Juros
Mantendo o discurso, Christine Lagarde, presidente do Banco Central Europeu (BCE),
manteve a taxa de juros inalterada pela segunda reunido consecutiva na janela entre 4,25% e
4,50% mantendo a sinalizacdo de setembro que esse patamar de juros seria mantido. PIB.O
destaque, como esperado, veio com a divulgacdo do PIB de 2023 da Alemanha, teve retracdo
de -0,3% em 2023 em relagdo a 2022. Essa queda do PIB se deve a alguns fatores jd
conhecidos como a taxa de juros elevada, baixas exportagdo e desempenho industrial, e
inflacdo elevada. A expectativa do mercado era que essa contracdo do PIB fosse ainda
maior, entre -0,5% e -0,7%. PMI. O PMI composto de dezembro 2023 replicou o resultado de
47,60 pontos de novembro, permanecendo pelo sétimo més consecutivo em campo
contracionista.Asia. Inflacdo. A gigante asidtica, China, na contramdo do resto do mundo,
vem enfrentando curiosamente outro problema monetdrio relacionado aos precos de seus
bens e servicos: a deflacdo. Enquanto a inflacdo dos precos, fendmeno monetdrio que
desvaloriza a moeda e infla o preco dos bens e servigos dispostos na economia, a deflacdo
dos precos, que é a valorizacdo monetdria e diminuicdo dos precos dos bens e servicos, pode
ser tdo maléfica quanto a inflacdo, porém resultando em um problema diferente. O risco da
deflacdo estd ligado a “espiral deflaciondria”, e possivel “recessdo econdomica”, pois uma
vez que os agentes economicos veem que os precos dos bens estdo caindo, estes por sua vez,
tendem a postergar o consumo de bens com a expectativa que estes precos caiam ainda mais
no futuro. Essa constante espera para consumo, extrapolada para a maior parte dos bens e
servicos economicos possui o potencial de gerar uma forte desaceleracdo economica a ponto
de se tornar uma recessdo. Atualmente, esta é a preocupacdo que o Banco Popular da China
(PBoC, sigla em inglés) possui atualmente. Em dezembro, o CPI chinés registrou uma queda
de -0,3% na janela anual, ante -0,5% do més de novembro, -0,2% de outubro, entre outras
baixissimas variagcoes dos meses anteriores. INDICADORES DE ATIVIDADE. PIB. Segundo
o primeiro-ministro chinés, Li Qiang, em 2023 a gigante asidtica cresceu 5,2%, 0,2%
superior a meta de 5%. O Escritorio Nacional de Estatistica (NSB, em inglés). O resultado
oficial ainda serd divulgado na 2° quinzena de janeiro de 2024. PMI. Avancando no campo
otimista, o PMI de servicos chinés trouxe uma medicdo de 52,90 pontos para dezembro frente
51,50 pontos de novembro superando as expectativas do mercado. O niimero ganhou forca
principalmente pelo niimero de surgimento de novos negocios, além de encomendas e
exportagoes voltando a crescer no setor.Brasil. Juros. Seguindo o que havia sido alinhado
pelo Banco Central (Bacen), o Comité de Politica Monetdria (COPOM) realizou outro corte
de 0,5 p.p na Taxa Selic, chegando ao final de 2023 aos 11,75% ao ano. Em comunicado
junto a decisdo, a instituicdo presidida por Roberto Campos Neto apresentou um discurso
mais “dovish” e otimista para o pais frente aos desafios internos que estdo sendo, sob otica
da instituicdo, cumpridos com éxito e frente a melhora de perspectiva inflaciondria no Brasil
e ao redor do mundo. A decisdo do percentual de corte foi undnime em todo o comité, além
de terem enfatizado que cortes de mesma magnitude devem ocorrer nas proximas reunioes.
Inflagdo. Dentro da meta, o IPCA de 2023 fechou em 4,62% no més de dezembro. No més, os
precos aceleraram 0,56% segundo divulgacdo do IBGE versus 0,28% de novembro.

O trabalho do Banco Central em relacdo aos juros, surtiu o efeito desejado, trazendo a
inflacdo para dentro da meta estabelecida pelo CMN pela primeira vez desde 2020, ano de
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pandemia. A projecdo do mercado era de 0,49% para o més, sintetizando em 4,55% na janela
anual. IPCA mensal — Brasil:
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Como divulgado pelo IBGE, todos os grupos do cesto tlveram altas no més. O destaque foi
para Alimentos e Bebidas (1,11%). Ao decompor o grupo, a batata-inglesa foi a que mais
subiu de prego (19,09%), seguido pelo feijdo, arroz e frutas (13,79%), (5,81%) e (3,37%)
respectivamente.Bolsa. Com influencia principalmente dos movimentos de corte dos juros, a
B3, bolsa de valores brasileira, representada pelo indice IBOVESPA fechou o ano de 2023
com valorizagdo superior a 22% no ano e pontuagdo de 134.185 pontos. Além do fator Selic,
o movimento do mercado aciondrio também ndo deixou de ser incentivado pelo fator externo
que trouxe uma perspectiva de melhora dos rumos inflaciondrios ao redor do mundo, que por
sua vez favorece a possibilidade de cortes de juros num horizonte cada vez mais proximo,

permitindo, portanto, uma continua reducdo dos juros na economia interna.
IBOVESPA - 2023:
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Renda Fixa. Frente ao cendrio de queda de juros e controle inflaciondria, e ainda com a
oscilagdo da curva de juros futura, no ano, os indices ANBIMA performaram da seguinte
maneira: IMA-B 5+ (19,28%), IMA-B (16,05%), IMA Geral (14,80%) e IMA-B 5 (12,13%).
No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte sequéncia, sob janela
anual: IRF-M 1+ (18,52%), IRF-M (16,51%) e IRF-M 1 (13,25%). Quanto aos indices de
prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variacdo de 17,03% no ano e 1,36% no més enquanto o
IDKA-IPCA 2a obteve oscilacdo também de 1,36% no més e 12,13% no ano. CONCLUSAO E
PERSPECTIVAS. O ano de 2023 foi um ano extremamente desafiador e carregado de
incertezas para as nagoes ao redor do mundo e para o Brasil. O combate a inflagdo foi pauta
em todos os meses e de certa forma ainda segue no radar das principais economias ao redor
do mundo, ainda que a mesma se mostra em conversdo para suas respectivas metas. O
mercado segue divergindo entre as direcoes em que grandes economias, como a americand,
passardo nos proximos periodos, um lado jd considera que o “pouso suave” é realidade, e a
outra ala ndo descarta a possibilidade de uma recessdo moderada. Até o momento, as
apostas do mercado para o inicio de corte de juros por parte do Federal Reserve estdo
concentradas para o final do 2° trimestre, porém mudancas dos fatores chaves podem
postergar essa medida por parte do FED. O setor imobilidrio chines foi destaque e
surpreendeu o mundo com os baixissimos resultados do setor ao longo do ano de 2023, e este
com certeza segue sendo um dos grandes alvos de incentivo do partido comunista chines
ainda que o pais tenha batido sua meta de crescimento segundo o premier da gigante
asidtica. Na Europa, a retracdo economica jd é realidade para a Alemanha, principal motor
industrial europeu, e a performance de outros paises, como o Reino Unido, exercem inegdvel
pressdo sob os lideres de politica monetdria no velho continente, ainda que o compromisso
de trazer a inflacdo para dentro da meta seja irredutivel. Para o Brasil, ainda que o ano de
2023 tenha sido de certa forma surpreendente para o mercado frente certa preocupacdo do
governo com o compromisso fiscal e déficit zero, ao longo dos ultimos meses o governo se viu
colocado frente a parede para dar esclarecimentos sobre os meios para atingir esse almejado
equilibrio fiscal. Para tanto, o ano de 2024 se mostra desafiador para a lideranga politica do
Brasil, e os efeitos sobre a politica monetdria, cambio, renda varidvel, sdo os mais variados
e, portanto, somente o tempo dird. 3) ALOCACAO DE RECURSOS NOVOS. 4
consultoria sugeriu direcionar a alocacdo de recursos novos, aproximadamente R$
9.000.000,00 em IRFM, sugeriu ainda, diminuir a exposi¢cdo em CDI em R$ 11.000.000,00
direcionando esse valor também para o IRFM, sendo que os fundos pré-fixados continuam
sendo uma boa oportunidade de alocacdo de recursos.
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Com relagcdo aos recursos jd alocados sugeriu que haja uma exposi¢cdo maior em renda
varidvel, em torno de 20%, de forma gradativa, até o final do ano de 2024. Sugeriu também,
como forma de diversificagcdo, alocagdo de recursos em fundos Small Caps, no segmento de
renda varidvel, tendo em vista que esses fundos performaram negativamente por um longo
periodo enquanto a taxa Selic estava em alta, no entanto, existem boas perpectivas que esses
fundos voltem para o campo positivo, com a possivel continuidade da queda da Taxa Selic até
o final do ano de 2024. Sugeriu ainda para ficarmos atentos a oportunidades no segmento em
renda fixa, como exemplo: titulos piublicos e fundos de vértice, auxiliando assim o
atingimento da meta para 2024. Os membros do comité manifestaram-se, por unanimidade,
favordveis a sua aprovacdo. O Presidente franqueou a palavra e como ninguém fez uso da
mesma, encerrou a reunido as 11 horas e a presente ata, apos lida e aprovada, foi assinada

pelos presentes.
ASSINAD:?I}?ALMENTE e PAU LO CESAR s;ﬂriaodgE(jseAgarma digital por
RN MAGNUSKEL775 ey
-03'00"
LUIZ CARLOS BONATO PAULO CESAR MAGNUSKEI
Presidente do Comité Membro
ASSINADO DIGITALMENTE ~
il e
ausente IVAN F%%E%QOPE MELO Sao José
IVO CETNARSKI IVAN FERREIRA DE MELO
Membro Vice-Presidente
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