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Ata da nonagésima segunda reunifo dos membros do Comité de Investimentos da PREV SAO JOSE,
realizada as nove horas do dia 19 de novembro do ano de dois mil e vinte e quatro, na sala de
reunides da PREV SAO JOSE, atendendo convocag&o do Presidente do Comité, e teve como ordem do
dia: 1)ANALISE DO MES DE OUTUBRO/2024 DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS; 2)
ANALISE DE CENARIOS; 3) ALOCACAO DE RECURSOS NOVOS; 4) APRESENTACAO DA
POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA 2025 e PAUTA EXTRA: ANALISE E JULGAMENTO
DOS DOCUMENTOS REFERENTES A SOLICITACAO DO BANCO ITAU S/A PARA O
CREDENCIAMENTO COMO DISTRIBUIDOR, ADMINISTRADOR E GESTOR DE
CARTEIRAS. Presidiu a reunido o Sr. LUIZ CARLOS BONATO, Presidente do Comité de
Investimentos e, na sequéncia, verificou-se a presenca do Sr. IVAN FERREIRA DE MELO, Presidente
da Prev, do Sr. Ivo Cetnarski, Diretor de Beneficios da Prev e do Sr. PAULO CESAR MAGNUSKEI,
Presidente do CONAD e como convidado o Sr. Bruno Leme Ferreira da Silva, Assessor de
Investimentos da Assessoria Financeira Crédito e Mercado que participou da reunido de forma
presencial. ApGs se apresentar, o senhor Bruno Leme Ferreira da Silva, informou que ser4 o novo
assessor de investimentos em substituicdo do senhor Diego Lira. Os membros do comité deliberaram
conforme segue: 1) ANALISE DO MES DE OUTUBRO/24 DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS. Foi apresentado pelo Diretor Financeiro o relatério de Investimentos da
Carteira da PREV SAO JOSE, com retorno percentual no més de 0,38% ficando o retorno total da
carteira no periodo (janeiro a outubro) em 4,85%, sendo que no segmento de renda fixa o retorno foi
de 0,42%, renda variavel -0,83% e no segmento de Investimento no exterior a carteira teve retorno de
5,92%, a carteira de Investimentos da PREV SAO JOSE fechou o més com o PL total de R$
1.772.432.573,99, o IPCA teve uma variacdo no més de 0,56%, com isso a meta atuarial para o
periodo (janeiro a outubro) ficou em 8,23% com 58,86% de atingimento da meta para o periodo, a
Consultoria indicou que a carteira da PREV SAO JOSE, esta com diversificagdo muito boa e com
protecdo adequada para o momento, com 89,40% em renda fixa, 9,38% renda variavel e 1,22% de
Investimentos no Exterior. Os fundos atrelados as vértices médio tem maior concentracdo da carteira
com 18,95%, seguido do CDI com 17,05% e dos fundos de vértice longo com 15,55%. Todos 0s
fundos da carteira da PREV SAO JOSE estéo enquadrados nos limites previsto na Resolugdo CMN ne
4.963 de 25 de novembro de 2021, com excegdo do fundo de Investimento em Agdes - CAIXA BRASIL
IBX-50, onde o total das aplicacBes representou mais de 15% (quinze por cento) do patrimdnio
liquido do fundo. O desenquadramento ocorreu tendo em vista que houve resgate de cotas por cotistas
desse fundo que acabou ocasionando essa situacdo. De acordo com a Resolugdo CMN 4.963/2021
trata-se de desenquadramento passivo, e é estabelecido o prazo de 180 dias para regularizacdo. Os
membros do comité de Investimentos manifestaram-se, por unanimidade, favoraveis a sua aprovacao.
2) ANALISE DE CENARIOS: Foi repassado pela Consultoria Financeira o relatorio do Panorama
Econdémico de outubro de 2024 que segue anexo a esta Ata. 3) ALOCACAO DE RECURSOS
NOVOS: O Consultor Sugeriu que poderiamos aumentar nossa exposi¢ao em fundos DI, de imediata
liquidez, aguardando tomada de decisbes quanto a novos investimentos. Como forma de
diversificacdo dos investimentos, sugeriu ficarmos atentos a oportunidades no segmento em renda
fixa, no médio e curto prazo, aproveitando assim taxas atrativas oferecidas pelos bancos no periodo,
como exemplo: Letra Financeira e Titulos Publicos. Ressaltou que as taxas oferecidas pelas Letras
Financeiras sdo mais altas que as oferecidas pelos Titulos Publicos, no entanto, o risco também é
maior, sugerindo cautela. Sugeriu também novas aplicacfes em titulos de curto e médio prazos,
preferencialmente negociados diretamente com o Tesouro Nacional. Sugeriu também novas
aplicacoes em titulos de longo prazo aproveitando as taxas oferecidas, sempre de forma gradual, no
entanto salientou que titulos mais longos sdo mais sensiveis as mudancas do mercado impactando na
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performance mensal sendo que sdo marcados a mercado. Com relagdo aos recursos aplicados em
Renda Variavel sugeriu que ndo haja mudanca. Sugeriu aguardarmos uma janela de oportunidade
para entrada de forma gradativa. Com relac&o aos recursos aplicados no Exterior sugeriu aumentar,
de forma gradativa, nossa posi¢do. Os membros do comité manifestaram-se, por unanimidade,
favoraveis a sua aprovacdo. 4) APRESENTACAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA
2025. O senhor Bruno Leme Ferreira da Silva, Assessor de Investimentos da Crédito e Mercado
apresentou, presencialmente, aos membros do Comité de Investimentos a minuta da Politica de
Investimentos para 2025, elaborada com base na Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e suas alteracdes,
contendo 0s segmentos e limites estabelecidos para alocagio dos recursos da PREV SAO JOSE, e, na
sequéncia, foi desfazendo duvidas quanto aos limites e segmentos constantes na apresentacéo, sendo
que os mesmos foram ajustados, de acordo com o perfil da carteira da PREV SAO JOSE. Por fim,
ficou convencionado que a Politica de Investimentos sera apresentada, para apreciagdo, ao conselho
fiscal na data de 28 de novembro e para homologacéo, ao Conselho de Administracao, no dia 29 de
novembro. Os Membros do Comité manifestaram-se, por unanimidade, pela aprovacao da Politica de
Investimentos para o ano de 2025. PAUTA EXTRA: ANALISE E JULGAMENTO DOS
DOCUMENTOS REFERENTES A SOLICITACAO DO BANCO ITAU S/A PARA O
CREDENCIAMENTO COMO DISTRIBUIDOR, ADMINISTRADOR E GESTOR DE
CARTEIRAS. Apresentado pelo Presidente aos membros do Comité o processo contendo toda a
documentacao referente a solicitagdo do Banco Ital S/A para o credenciamento como Distribuidor,
Administrador e Gestor de Carteiras. Apos analise e deliberagdo a solicitagdo foi homologada. O
Presidente franqueou a palavra e como ninguém fez uso da mesma, encerrou a reunido as 11 horas e
a presente ata, apés lida e aprovada, foi assinada pelos presentes.
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PANORAMA
OUTUBRO




SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA ECONOMICO DOS PERIODOS
ANALISADOS

Apos e inflagdo da economia americana se mostrar cada vez mais direcionada para a meta de
2% porém com a atividade econémica ainda resiliente, a percepgao do pouso suave se tornou
mais evidente. Contudo, apés uma acomodacao e esfriamento mais repentino do mercado de
trabalho americano, a sensacao de que o FED estaria atrasado em relacdo ao momento de
iniciacao do ciclo de corte de juros exerceu pressao para que o mesmo fosse mais agressivo no
seu primeiro movimento realizado. Todavia, na reunido do FOMC pré-eleicdo, o materializado
corte de 25 pontos base foi acompanhado de um discurso temperado pela esperada cautela
por parte do presidente do FED, Jerome Powell, que cada movimento realizado pela
autoridade monetaria permanece sendo embasado de acordo com o agregado de resultados e
indicadores econémicos.

A perspectiva é de que sob a condi¢cao de menor pressao do mercado de trabalho, e uma
inflacdo que continue caminhando de maneira sustentavel para a meta de 2%, mais um corte
de juros ocorra até o final do ano.

Na Europa e na Asia, em especial, na China, a atividade econémica mais fria do que o esperado
impoe uma maior pressao sob as respectivas autoridades monetarias para que estas busquem
fornecer um ambiente mais propicio para semeadura de maior crescimento e desenvolvimento
econdmico.

Estimulos mais intensos por parte do Partido Comunista chinés sao esperados para que a
demanda doméstica aumente, impulsionando os principais setores econdmicos chineses.

No Brasil, com a finalidade de combater os sinais de elevacao marginal das expectativas de
inflacdo no horizonte relevante, o COPOM decidiu unanimemente elevar a Selic em mais
0,50%, e com soélidas probabilidades de mais uma alta de mesma magnitude na ultima reunidao
de 2024, podendo atingir 11,75% no fim do ano.

Reforcamos que os holofotes do mercado seguem voltados para a discussao fiscal. A
insuficiéncia de medidas adotadas por parte da ala econdémica traz inseguranca para os
investidores e para o Banco Central vis a vis a deterioracao dos fatores macroecondémicos.

Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos cautela aos
investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de uma Selic mais
elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢des para atingimento de meta
atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de alocacao em ativos emitidos pelo
Tesouro e por instituicoes privadas, em que para estes, reforcamos o profundo processo de
diligéncia na escolha dos ativos e seus respectivos emissores. Nao obstante, recomendamos
que os RPPS diversifiquem sua carteira de investimentos nas classes de ativos recomendadas
em nossos periédicos.



INTERNACIONAL

e Estados Unidos
Mercado de trabalho

Em um numero bastante inferior ao que o mercado esperava e que por sua vez exerce
preocupacgao sobre os analistas de mercado, a criagao de novos empregos registrada pelo
relatério Nonfarm Payroll foi de apenas 12 mil empregos no més de outubro, conforme
divulgado pelo departamento de trabalho dos Estados Unidos. As projecdes do mercado eram

de mais de 112 mil empregos criados.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/non-farm-payrolls
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O relatério Jolts, que informa o niumero de vagas abertas, informou um nimero também
inferior as expectativas (7.9 milhdoes) e ao més anterior de agosto (7.9 milhodes), atingindo 7.4
milhdes em setembro.
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Inflacao

Paralelamente, o processo desinflacionario vem ocorrendo conforme expectativas,
ainda que com solavancos no meio do caminho.

No més de outubro, a inflagdo ao consumidor medida pelo CPI foi de 0,2%, em linha
com as expectativas. Na comparagao anual, a variagao foi de 2,6%, de acordo com o esperado.

Como destaque para a apuragao, o grupo de habitagdo e alimentos foram os que mais
contribuiram para a medicao.

CPI anual - Estados Unidos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/inflation-cpi

O nlcleo, que exclui os itens mais volateis da andlise, como Alimentos e Energia, se
manteve no patamar do més anterior, em 3,3% na janela anual, em linha com as expectativas.

Ja o principal indicador de inflagcao observado pelo FED, o PCE, registrou alteracao de
0,2% em setembro (PCE cheio), em linha com as expectativas, em uma composig¢ado que



novamente agradou o mercado e sustenta as expectativas de mais um corte de juros na Ultima
reunido do ano, em dezembro. Na variagcdo em 12 meses, o PCE cheio fechou em 2,1%.

Com os dados de inflagao que demonstram agradar o mercado e a autoridade de
politica monetéria, cortes de juros sdao esperados até o final de 2024, porém sem nenhuma
confirmacgdo oficial pois o FED demonstra que ira realizar a tomada de decisdo conforme a
evolugao gradual de cada dado obtido.

Juros

Frente aos dados do mercado de trabalho e dos avancos obtidos na batalha contra a
inflacao, conforme amplamente divulgado pelos diretores do Federal Reserve, os cortes de 50
pontos base da taxa basica de juros americana, a Fed funds rate na reunido de setembro, e de
25 pontos base na reunido de novembro, foram realizados.

Nos comunicados, a lideranca do FED reiterou que o acompanhamento constante da
evolugao do mercado de trabalho e da inflagao, e que trabalharao firmemente para que o seu
mandato duplo seja atingido com éxito.

Os movimentos das treasuries foram de abertura nas pontas médias e longas da curva
de juros por conta do periodo polarizado de pé eleig¢ao, principalmente.

EUA Treasury - 10 anos:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

INDICADORES DE ATIVIDADE

PMI

O indicador capaz de capturar a expectativa dos gerentes de compras nomeado pelo indice
PMI Composto do més de outubro fechou acima dos 54 pontos, acima do esperado. O
movimento foi impulsionado pelo setor de servigos que permaneceu em expansao (para 55,3
pontos) porém contido pelo setor manufatureiro, que fechou em 47,80 pontos.



PIB

O principal indicador de atividade economica, o PIB, referente ao terceiro trimestre de 2024
capturou uma leitura de expansao econémica um pouco menor do que o segundo trimestre,
porém ainda sinalizando resiliéncia da economia americana. O indicador do terceiro trimestre
apontou 2,8% de crescimento no 3° trimestre, reforcando o discurso de pouso suave pos-
periodo de inflacao.

Apesar da resiliéncia da atividade econbmica, os indices do mercado acionario tiveram
moderada corre¢cao no més de outubro, refletindo os dados financeiros de empresas de
tecnologia e as incertezas trazidas pela corrida eleitoral.

Em outubro, o S&P 500 fechou aos 5.705 pontos em -0,99% de queda, além do Dow Jones
que fechou aos 41.763 pontos também em queda de -1,34%. O indice de tecnologia Nasdaq
caiu 0,52% no periodo, cotado aos 18.095 pontos.



Zona do Euro
Inflagcao

Apobs descer para 1,7% no més de setembro, a inflacdo da zona do euro veio em linha com as
expectativas do mercado em 2% em outubro, na comparagdo com o mesmo periodo do ano
anterior, no alvo da meta do Banco Central Europeu.

No més, a variacao foi de 0,3%. Na decomposi¢cdao do nimero, o custo de energia seguiu em
queda enquanto os prec¢os dos alimentos contaram com alta.

O nlcleo, que exclui os itens mais volateis, variou 2,7% em outubro, em linha com as
expectativas.

CPI - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Influenciado pelo setor manufatureiro, a leitura realizada pelo HCOB do PMI Composto da zona
do euro de outubro ficou nos revisados 50 pontos, em tom baixista por conta do setor
manufatureiro que ficou abaixo dos 46 pontos. O PMI de Servicos, acelerou levemente para
cima de 51 pontos.

PIB

Ainda pressionado pelos elevados custos de energia no passado recente, a atividade
econdmica na Europa segue mostrando fragilidade com a leitura do PIB do terceiro trimestre
registrando apesar 0,3% de expansao.



Inflacao

A inflagdo ao consumidor medido pelo CPI, registrou quase nenhuma variagcao em relacao ao
mesmo periodo do ano passado, em apenas 0,3% de alta na comparagdo com outubro de
2023. No més a variacao dos precos foi negativa de -0,3%.
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

JUROS

No més de outubro, o PBoC, sigla em inglés do Banco Central chinés, reduziu em 25 pontos
base a sua taxa basica de juros.

Com a manobra, a taxa de 1 ano atinge 3,10% e a de 5 anos, principal utilizada no setor
imobiliario, foi para 3,6%.

INDICADORES DE ATIVIDADE
PMI

Sob o reflexo do aumento de estimulos econémicos por parte de alas politicas e monetarias
chineses, as expectativas dos gerentes de compra dos setores de servicos e industriais tiveram
leve melhora, permitindo com que o PMI composto do més de outubro subisse para 51,90
pontos em outubro, em territério expansionista.



PMI composto - China:
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PIB

Com um crescimento ainda levemente superior as expectativas, porém ainda abaixo da meta
do governo, a leitura do PIB chinés do terceiro trimestre foi de 4,6% na comparagcéo com o
mesmo periodo do ano anterior. As projecoes eram de 4,5%.

O resultado abaixo da meta estad sendo conduzido pela fraqueza do setor imobiliario, pela
baixa demanda dos consumidores e por complicagoes em paises importadores.
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Brasil
Inflacéo

A leitura da inflacdo ao consumidor de outubro realizada pelo IBGE registrou o rompimento do

teto da meta estabelecida. A alta de 0,56% no més foi puxada pelo preco de energia elétrica

que subiu mais de 5% no més. No grupo de alimentos, a carne registrou alta de quase 6%.
IPCA mensal - Brasil:
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Na variagdo em 12 meses, o registro é de 4,76%, acima do teto de 4,5% da meta.
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INDICADORES DE ATIVIDADE
IBC-Br

Conhecido como prévia do PIB, o IBC-Br apontou um avango de 0,8% em setembro, fechando
em aproximadamente 1% no terceiro trimestre, assim como o apontado pela FGV.

PMI

A diretoria do S&P Global, na leitura do PMI brasileiro, apontou que o crescimento de novos
negdcios e clara expansao no setor de servigos direcionaram o PMI de servicos para 56,20
pontos, superior aos 55,80 pontos do més anterior.

O PMI composto, que une também o setor manufatureiro, fechou em 55,90 pontos em
outubro.

PMI Composto - Brasil:
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Cambio

Na pior performance do Real brasileiro frente ao Délar americano desde 2018, a moeda
americana aumentou 6,10% em relacao a divisa doméstica, fechando o dia 31 de outubro
cotada a RS 5,7815.

No detalhe que justificou a performance, entram aspectos domésticos e influéncias do
mercado externo.

Dos fatores domésticos, o ruido fiscal ganhou destaque como principal responsavel pela alta
do Délar, visto que o governo federal ndo apresenta solugdes palpaveis para o quadro fiscal
brasileiro.

E a ja citada influéncia da questao eleitoral americana também favoreceu para que a moeda
norte americana ganhasse forca perante a cesta de moedas ao redor do mundo, dado que a
eleicao do candidato Donald Trump se mostrava a mais provavel.

Dentro os motivos pelos quais a eleicao de Trump fortalece o Délar, encontra-se a natureza de
politica econémica do candidato democrata, que assume que apos eleito, endurecera as
politicas comerciais com a rival China.



Estas duras medidas de natureza tributéria sdo fortes combustiveis inflacionarios, o que por
sua vez exercem maior pressao sob as expectativas de uma taxa de juros terminal mais
elevada, que, consequentemente, atrai o fluxo financeiro global para os Estados Unidos.

Juros

Apbs elevacao de 0,25% em setembro, o COPOM realizou mais uma alta de 0,50% em
novembro, conforme projetado pelo Focus e esperado pelo mercado, além de ser amplamente
esperado mais uma alta de mesma magnitude para a ultima reunidao de 2024.

Esses movimentos eram amplamente esperados frente a conjuntura econémica que o Brasil se
encontra até o momento em 2024, e mais especificamente, as comunicagdes realizada pelo
Banco Central, em que enfatizaram que se as proje¢oes de inflagcdo num horizonte relevante se
deteriorassem, se a moeda doméstica permanecesse demasiadamente desvalorizada e se o
quadro fiscal permanecesse debilitado, que a autoridade monetaria nao hesitaria em apertar
as condigdes de politica monetdria para que as expectativas inflacionarias se reancorassem.

Bolsa

O Ibovespa no més de outubro fechou em 129.713 pontos, uma correcao de -1,58% no més.
No ano, o indice cai -2,64%.

A performance do principal indice de renda variavel doméstico foi influenciada principalmente
pelos rumos de politica monetaria que o Brasil esta passando, dado que as projecoes de juros
no curto e médio prazo sao altistas. Esse movimento dos juros acaba por direcionar uma
massa de investidores para outras classes de ativos, podando a performance da renda variavel.
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Renda Fixa

No més de setembro, a performance dos indices ANBIMA fecharam de maneira mista: IMA
Geral (0,30%), IMA-B 5 (0,71%), IMA-B (-0,76%), IMA-B 5+ (-1,83%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1 (0,80%),
IRF-M (0,09%) e IRF-M 1+ (-0,30%).



Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagdo de -0,06% no més
enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilagcao de 0,80% no més.



CONCLUSAO E PERSPECTIVAS
Apbs e inflacdo da economia americana se mostrar cada vez mais direcionada para a meta de
2% porém com a atividade econémica ainda resiliente, a percepgao do pouso suave se tornou
mais evidente. Contudo, apés uma acomodacgao e esfriamento mais repentino do mercado de
trabalho americano, a sensacao de que o FED estaria atrasado em relacao ao momento de
iniciacao do ciclo de corte de juros exerceu pressao para que o mesmo fosse mais agressivo no
seu primeiro movimento realizado. Todavia, na reunido do FOMC pré-eleicdo, o materializado
corte de 25 pontos base foi acompanhado de um discurso temperado pela esperada cautela
por parte do presidente do FED, Jerome Powell, que cada movimento realizado pela
autoridade monetaria permanece sendo embasado de acordo com o agregado de resultados e
indicadores econémicos.

A perspectiva é de que sob a condi¢cao de menor pressdo do mercado de trabalho, e uma
inflacdo que continue caminhando de maneira sustentavel para a meta de 2%, mais um corte
de juros ocorra até o final do ano.

Na Europa e na Asia, em especial, na China, a atividade econémica mais fria do que o esperado
impoe uma maior pressao sob as respectivas autoridades monetarias para que estas busquem
fornecer um ambiente mais propicio para semeadura de maior crescimento e desenvolvimento
econdémico.

Estimulos mais intensos por parte do Partido Comunista chinés sao esperados para que a
demanda doméstica aumente, impulsionando os principais setores econdmicos chineses.

No Brasil, com a finalidade de combater os sinais de elevacdo marginal das expectativas de
inflacdo no horizonte relevante, o COPOM decidiu unanimemente elevar a Selic em mais
0,50%, e com soélidas probabilidades de mais uma alta de mesma magnitude na ultima reuniao
de 2024, podendo atingir 11,75% no fim do ano.

Reforcamos que os holofotes do mercado seguem voltados para a discussao fiscal. A
insuficiéncia de medidas adotadas por parte da ala econémica traz inseguranca para os
investidores e para o Banco Central vis a vis a deterioragdo dos fatores macroecondémicos.

Frente a volatilidade do cendrio econémico no curto prazo, recomendamos cautela aos
investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de uma Selic mais
elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢des para atingimento de meta
atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de alocacao em ativos emitidos pelo
Tesouro e por instituicdes privadas, em que para estes, reforcamos o profundo processo de
diligéncia na escolha dos ativos e seus respectivos emissores. Nao obstante, recomendamos
que os RPPS diversifiqguem sua carteira de investimentos nas classes de ativos recomendadas

em nossos periédicos.
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INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 5%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestao do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 30%
Fundos de Ac¢des 20%
Multimercados 5%
Fundos de Participagdes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobiliarios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cado aos Fundos de A¢des na proporcdo desse excesso



PRO GESTAO NIVEL 1

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 55%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 10%
Gestao do Duration 10%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 15%
Renda Variavel 35%
Fundos de A¢des 25%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participacoes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.



PRO GESTAO NIVEL 2

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture)
Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CDB)
Renda Variavel

Fundos de Acoes

Multimercados

Fundos de Participacoes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior
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* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.




Panorama Econdmico

PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 40%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 5%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI e IRF-M 1) 10%
Titulos Privados (Letra financeira e CD) 10%
Renda Variavel 50%
Fundos de A¢oes 40%
Multimercados 2,5%
Fundos de Participacoes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.
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