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PARECER N2 17/2024
COMITE DE INVESTIMENTOS
RELATORIO DE INVESTIMENTOS REF AO MES DE SETEMBRO DE 2024

Este Relatério estd em consonancia com as disposicdes constantes no
Manual do Pr6 Gestao RPPS e com o Decreto n? 3.122 de 25 de julho de 2018, que
trata da criacdo e regulamentacdo do Comité de Investimentos na Prev Sdo José.

No dia 18 de outubro de 2024, as 09h30min, os membros do Comité de
Investimentos reuniram-se na sede da Autarquia para participar da 912 Reunido
Ordindria com o objetivo de analisar o Relatério Mensal de Investimentos
referente ao més de setembro de 2024.

Conforme pauta da Ata, foram analisados: 1) APRESENTACAO DO
RELATORIO SOBRE O ESTUDO DA ALM - ASSET LIABILITY MANAGEMENT
2)ANALISE DO MES DE SETEMBRO/2024 DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS; 3)
ANALISE DE CENARIOS e 4) ALOCAGCAO DE RECURSOS NOVOS.

O relatorio sobre o estudo da ALM - Asset Liability Management foi
apresentado aos membros do Comité, de forma virtual, pelo assessor de
investimentos senhor Diego Lira. Esse relatorio objetiva um melhor entendimento
dos riscos inerentes a gestdo dos recursos do RPPS em busca de minimizar os
impactos do descasamento do ativo e passivo do plano de beneficios. Propde-se a
diagnosticar a melhor Alocacdo Estratégica dos ativos, considerando o fluxo das
obrigacdes definidas em calculo atuarial. Dentre algumas considera¢des passadas
pelo apresentador, estd a posicdo da carteira da PREV em comparacao com
Portf6lio ideal. O Portfélio ideal é aquele que leva em consideragao o passivo
atuarial e a sua duragdo, tendo como finalidade maximizar a rentabilidade da
carteira. A data base utilizada no estudo é 31 de maio de 2024, na qual a data base
da avaliagdo atuarial é 31/12/2023. Na sequéncia, o apresentador foi desfazendo
duvidas apresentadas pelos membros. Apos a apresentacao os Membros do Comité
de Investimentos consideraram a importancia dessa ferramenta de gestdo e
ponderaram a migragdo gradativa da carteira de investimentos da PREV SAO JOSE
para o portfolio 05 mais proximo da fronteira eficiente definido por Markowitz,
indicado no estudo, visto que o mesmo projeta os proximos 75 anos, e ha a
necessidade de alocagdes taticas de acordo com o movimento do mercado.

De acordo com o relatério de investimentos apresentado e elaborado pela
Empresa Crédito e Mercado Consultoria de Investimentos, o qual contempla todos
os itens da pauta, a carteira da PREV SAO JOSE, apresentou retorno percentual no
més de -0,05% ficando o retorno total da carteira no periodo (janeiro a setembro)
em 4,45%, sendo que no segmento de renda fixa o retorno foi de 0,18%, renda

Rua Colombo, 1622 - esquina com a Rua Tenente Djalma Dutra - Sao José dos Pinhais - PR - CEP 83005-400 - Fone: (41) 3098-9500



r V Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
Sa0 losé do Municipio de Sao José dos Pinhais - Parana

variavel -1,98% e no segmento de Investimento no exterior a carteira teve retorno
de -0,15%, a carteira de Investimentos da PREV SAO JOSE fechou o més com o PL
total de R$ 1.763.864.904,37, o IPCA teve uma varia¢cdo no més de 0,44%, com isso
a meta atuarial para o periodo (janeiro a setembro) ficou em 7,15% com 62,18%
de atingimento da meta para o periodo.

Todos os fundos da carteira da PREV SAO JOSE estdo enquadrados nos
limites previsto na Resolu¢ao CMN n? 4.963 de 25 de novembro de 2021, com
excec¢do do fundo de Investimento em Ac¢des - CAIXA BRASIL IBX-50, onde o total
das aplicagdes representou mais de 15% (quinze por cento) do patrimoénio liquido
do fundo. O desenquadramento ocorreu tendo em vista que houve resgate de cotas
por cotistas desse fundo que acabou ocasionando essa situacao. De acordo com a
Resolugdo CMN 4.963/2021 trata-se de desenquadramento passivo, e ¢é
estabelecido o prazo de 180 dias para regularizacao.

O Consultor Sugeriu que poderiamos aumentar nossa exposicdo em fundos
DI, de imediata liquidez, aguardando tomada de decisbes quanto a novos
investimentos. Como forma de diversificagdo dos investimentos, sugeriu ficarmos
atentos a oportunidades no segmento em renda fixa, no médio e curto prazo,
aproveitando assim taxas atrativas oferecidas pelos bancos no periodo, como
exemplo: Letra Financeira e Titulos Publicos. Ressaltou que as taxas oferecidas
pelas Letras Financeiras sdo mais altas que as oferecidas pelos Titulos Publicos, no
entanto, o risco também é maior, sugerindo cautela. Sugeriu também novas
aplicacoes em titulos de curto e médio prazos, preferencialmente negociados
diretamente com o Tesouro Nacional. Sugeriu também novas aplica¢des em titulos
de longo prazo aproveitando as taxas oferecidas, sempre de forma gradual, no
entanto salientou que titulos mais longos sdao mais sensiveis as mudancas do
mercado impactando na performance mensal sendo que sdo marcados a mercado.
Com relacdo aos recursos aplicados em Renda Variavel sugeriu que ndo haja
mudanca. Sugeriu aguardarmos uma janela de oportunidade para entrada de
forma gradativa. Com relacdo aos recursos aplicados no Exterior sugeriu
aumentar, de forma gradativa, nossa posicdo. Por fim, sugeriu um
rebalanceamento dos recursos alocados em IRFM para o CDI.

O Presidente solicitou ao Sr. Diego Lira, Assessor de Investimentos,
informacdes a respeito da Politica de Investimento, sendo que o Assessor informou
que apds terminada a reunido procuraria o setor responsavel para verificar o
andamento da Minuta da Politica de Investimentos para assim nos passar a
informacao.

Assim sendo os Membros do Comité de Investimentos, apés andlise do
relatério apresentado, avaliaram que os recursos estdo aplicados de acordo com a
legislacdo vigente, estdo aderentes ao que foi proposto na Politica de
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Investimentos e a rentabilidade estd em linha com o mercado, desta forma

encaminha-se o presente ao Conselho Fiscal com parecer pela sua APROVACAO.
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