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PARECER N2 18/2024
COMITE DE INVESTIMENTOS
RELATORIO DE INVESTIMENTOS REF AO MES DE OUTUBRO DE 2024

Este Relatério estd em consonancia com as disposicdes constantes no
Manual do Pr6 Gestao RPPS e com o Decreto n? 3.122 de 25 de julho de 2018, que
trata da criacdo e regulamentacdo do Comité de Investimentos na Prev Sdo José.

No dia 19 de novembro de 2024, as 09h30min, os membros do Comité de
Investimentos reuniram-se na sede da Autarquia para participar da 922 Reunido
Ordindria com o objetivo de analisar o Relatério Mensal de Investimentos
referente ao més de outubro de 2024.

Conforme pauta da Ata, foram analisados: 1)ANALISE DO MES DE
OUTUBRO/2024 DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS; 2) ANALISE DE CENARIOS;
3) ALOCACAO DE RECURSOS NOVOS; 4) APRESENTACAO DA POLITICA DE
INVESTIMENTOS PARA 2025 e PAUTA EXTRA: ANALISE E JULGAMENTO DOS
DOCUMENTOS REFERENTES A SOLICITACAO DO BANCO ITAU S/A PARA O
CREDENCIAMENTO COMO DISTRIBUIDOR, ADMINISTRADOR E GESTOR DE
CARTEIRAS.

Foi apresentado pelo Diretor Financeiro o relatério de Investimentos da
Carteira da PREV SAO JOSE, com retorno percentual no més de 0,38% ficando o
retorno total da carteira no periodo (janeiro a outubro) em 4,85%, sendo que no
segmento de renda fixa o retorno foi de 0,42%, renda variavel -0,83% e no
segmento de Investimento no exterior a carteira teve retorno de 5,92%, a carteira
de Investimentos da PREV SAO JOSE fechou o més com o PL total de R$
1.772.432.573,99, o IPCA teve uma variacdo no més de 0,56%, com isso a meta
atuarial para o periodo (janeiro a outubro) ficou em 8,23% com 58,86% de
atingimento da meta para o periodo, a Consultoria indicou que a carteira da PREV
SAO JOSE, esta com diversificacido muito boa e com protecio adequada para o
momento, com 89,40% em renda fixa, 9,38% renda variavel e 1,22% de
Investimentos no Exterior. Os fundos atrelados as vértices médio tem maior
concentracao da carteira com 18,95%, seguido do CDI com 17,05% e dos fundos de
vértice longo com 15,55%. Todos os fundos da carteira da PREV SAO ]OSE estio
enquadrados nos limites previsto na Resolugdo CMN n® 4.963 de 25 de novembro
de 2021, com excecao do fundo de Investimento em A¢des - CAIXA BRASIL IBX-50,
onde o total das aplicagdes representou mais de 15% (quinze por cento) do
patrimonio liquido do fundo. O desenquadramento ocorreu tendo em vista que
houve resgate de cotas por cotistas desse fundo que acabou ocasionando essa
situacdo. De acordo com a Resolugdo CMN 4.963/2021 trata-se de
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desenquadramento passivo, e é estabelecido o prazo de 180 dias para
regularizacao.

Foi repassado pela Consultoria Financeira o relatério do Panorama
Econdémico de setembro de 2024 que segue anexo a esta Ata.

O Consultor Sugeriu que poderiamos aumentar nossa exposicao em fundos
DI, de imediata liquidez, aguardando tomada de decisdes quanto a novos
investimentos. Como forma de diversificacdo dos investimentos, sugeriu ficarmos
atentos a oportunidades no segmento em renda fixa, no médio e curto prazo,
aproveitando assim taxas atrativas oferecidas pelos bancos no periodo, como
exemplo: Letra Financeira e Titulos Publicos. Ressaltou que as taxas oferecidas
pelas Letras Financeiras sdo mais altas que as oferecidas pelos Titulos Publicos, no
entanto, o risco também ¢é maior, sugerindo cautela. Sugeriu também novas
aplicagoes em titulos de curto e médio prazos, preferencialmente negociados
diretamente com o Tesouro Nacional. Sugeriu também novas aplicacdes em titulos
de longo prazo aproveitando as taxas oferecidas, sempre de forma gradual, no
entanto salientou que titulos mais longos sdo mais sensiveis as mudancas do
mercado impactando na performance mensal sendo que sdo marcados a mercado.
Com relacdo aos recursos aplicados em Renda Variavel sugeriu que ndo haja
mudanca. Sugeriu aguardarmos uma janela de oportunidade para entrada de
forma gradativa. Com relacdo aos recursos aplicados no Exterior sugeriu
aumentar, de forma gradativa, nossa posicdo. Os membros do comité
manifestaram-se, por unanimidade, favoraveis a sua aprovacao.

O senhor Bruno Leme Ferreira da Silva, Assessor de Investimentos da
Crédito e Mercado apresentou, presencialmente, aos membros do Comité de
Investimentos a minuta da Politica de Investimentos para 2025, elaborada com
base na Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e suas alteragdes, contendo os segmentos e
limites estabelecidos para alocacdo dos recursos da PREV SAO JOSE, e, na
sequéncia, foi desfazendo duvidas quanto aos limites e segmentos constantes na
apresentacdo, sendo que os mesmos foram ajustados, de acordo com o perfil da
carteira da PREV SAO ]OSE. Por fim, ficou convencionado que a Politica de
Investimentos sera apresentada, para apreciacdo, ao conselho fiscal na data de 28
de novembro e para homologacao, ao Conselho de Administragdo, no dia 29 de
novembro. Os Membros do Comité manifestaram-se, por unanimidade, pela
aprovacado da Politica de Investimentos para o ano de 2025.

Apresentado pelo Presidente aos membros do Comité o processo contendo
toda a documentacdo referente a solicitacdo do Banco Itaa S/A para o
credenciamento como Distribuidor, Administrador e Gestor de Carteiras. Apos
andlise e deliberagdo a solicitacao foi homologada.
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O Presidente franqueou a palavra e como ninguém fez uso da mesma,
encerrou a reuniao as 11 horas e a presente ata, apo6s lida e aprovada, foi assinada
pelos presentes.

Assim sendo os Membros do Comité de Investimentos, apés analise do
relatorio apresentado, avaliaram que os recursos estdo aplicados de acordo com a
legislacdo vigente, estdo aderentes ao que foi proposto na Politica de
Investimentos e a rentabilidade estd em linha com o mercado, desta forma
encaminha-se o presente ao Conselho Fiscal com parecer pela sua APROVACAO.

ASSINADO DIGITALMENTE PAU LO CESAR Assinado de forma digital
/% Prev MAGNUSKEI:775 MOArGPQLLJJIS_SEf5%\24846920
LUI1Z cﬁﬁmﬂos BONATO Sao Jose 44846920 Dados: 2024.12.02 15:21:29
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