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Ata da nonagésima quarta reunido dos membros do Comité de Investimentos da PREV SAO JOSE,
realizada as nove horas do dia 21 de janeiro do ano de dois mil e vinte e cinco, na sala de reunides da
PREV SAO JOSE, atendendo convocacio do Presidente do Comité, e teve como ordem do dia:
1)ANALISE DO ENCERRAMENTO DO EXERCICIO DE 2024 DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS; 2)ANALISE DO MES DE DEZEMBRO/2024 DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS 3) ANALISE DE CENARIOS; e 4) ALOCACAO DE RECURSOS NOVOS.
Presidiu a reunido o Sr. LUIZ CARLOS BONATO, Presidente do Comité de Investimentos e, na
sequéncia, verificou-se a presenca do Sr. IVAN FERREIRA DE MELO, Presidente da Prev, do Sr. Ivo
Cetnarski, Diretor de Beneficios da Prev e do Sr. PAULO CESAR MAGNUSKEI, Presidente do
CONAD e como convidado o Sr. Bruno Leme Ferreira da Silva, Assessor de Investimentos da
Assessoria Financeira Crédito e Mercado que participou da reunido por teleconferéncia. Os membros
do comité deliberaram conforme segue: 1)ANALISE DO ENCERRAMENTO DO EXERCICIO DE
2024 DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS e 2) ANALISE DO MES DE DEZEMBRO/24 DA
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS. Foi apresentado pelo Diretor Financeiro o relatério de
Investimentos da Carteira da PREV SAO JOSE, com retorno percentual no més de -0,50% ficando o
retorno total da carteira no periodo (janeiro a dezembro) em 4,64%, sendo que no segmento de renda
fixa o retorno foi de -0,37%, renda variavel —2,48% e no segmento de Investimento no exterior a
carteira teve retorno de 3,67%, a carteira de Investimentos da PREV SAO JOSE fechou 0 més com o
PL total de R$ 1.783.486.681,13, o IPCA teve uma variacdo no més de 0,52%, com isso a meta
atuarial para o periodo (janeiro a dezembro) ficou em 10,06% com 46,08% de atingimento da meta
para o periodo, a Consultoria indicou que a carteira da PREV SAO JOSE, esta com diversificacio
muito boa e com prote¢do adequada para o momento, com 90,57% em renda fixa, 7,90% renda
variavel e 1,53% de Investimentos no Exterior. Os fundos atrelados em CDI tem a maior
concentragdo da carteira com 19,87% seguidos dos fundos em vértices de médio prazo com 18,66% e
dos fundos em vértices de longo prazo com 14,7%. Comentou que as movimentacOes efetuadas no
decorrer do ano aumentando nossa exposicéo em titulos de curto e médio prazos e aplicagdo nova em
Letras Financeiras (marcacdo na curva) foram importantes para diminuir o impacto negativo da
oscilagdo do mercado, serviu como uma protecdo. Todos 0s investimentos encontram-se devidamente
enquadrados, de acordo com as ResolucBes do Conselho Monetario Nacional e Politica de
Investimentos, com excecéo do fundo de Investimento em Acdes - CAIXA BRASIL IBX-50, onde o total
das aplicacdes representou mais de 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo. O
desenquadramento ocorreu tendo em vista 0 resgate de cotas por cotistas desse fundo que acabou
ocasionando essa situa¢do. Objetivando o reenquadramento do fundo, foi efetuado um resgate neste
més de R$ 10.000.000,00, e que até a data de 31/12/2024 estava novamente enquadrado atendendo
assim a resolucdo. Os membros do comité de Investimentos manifestaram-se, por unanimidade,
favoraveis a sua aprovacdo. 3) ANALISE DE CENARIOS: Foi explanado pelo consultor financeiro
o Panorama Econdmico de dezembro de 2024 que segue anexo a esta Ata. 3) ALOCACAO DE
RECURSOS NOVOS: O Consultor Sugeriu que poderiamos aumentar nossa exposi¢cdo em fundos DI,
de imediata liquidez, aguardando a tomada de decisBes quanto a novos investimentos. Sugeriu
também aplicarmos em titulos negociados diretamente com o Tesouro Nacional aproveitando assim
as boas taxas oferecidas, lembrando que esses titulos sdo marcados na curva. Como forma de
diversificacdo dos investimentos, sugeriu para ficarmos atentos a oportunidades no segmento em
renda fixa, no médio e curto prazo, aproveitando assim taxas atrativas oferecidas pelos bancos no
periodo, como exemplo: Letra Financeira. Ressaltou que as taxas oferecidas pelas Letras Financeiras
sdo mais altas que as oferecidas pelos Titulos Publicos, no entanto, o risco também é maior,
sugerindo cautela. Com relagdo aos recursos aplicados em Renda Variavel sugeriu um aumento de
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exposicdo, de forma gradativa, em torno de 2% em agdes focadas em dividendos. Para isso, sugeriu
considerarmos um movimento de rebalanceamento, resgatando parcialmente dos fundos Pré fixados,
IDKA e IMAB 5. Com relagéo aos recursos aplicados no Exterior sugeriu aumentar nossa exposicao
de forma gradativa. Com relacdo aos recursos aplicados em Pré Fixados sugeriu mantermos a
posicdo, sem novos aportes. Os membros do comité manifestaram-se, por unanimidade, favoraveis a
sua aprovacdo. O Presidente franqueou a palavra e como ninguém fez uso da mesma, encerrou a
reunido as 11 horas e a presente ata, apés lida e aprovada, foi assinada pelos presentes.
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SINTESE DA LEITURA DO PANORAMA
ECONOMICO DOS PERIODOS ANALISADOS

O ambiente de investimentos para o RPPS mais uma vez se mostra desafiador,
as pressoes nos mais variados sentidos exercem resultados variados para o portfélio
de investimentos.

Similar ao pontuado no més anterior, nos Estados Unidos, ao que a conjuntura
econdmica indica, a taxa de juros terminal serd um pouco mais elevada do que a
inicialmente esperado no inicio do ciclo de corte de juros.

Apbs o corte de 25 pontos base realizado em dezembro na taxa de juros
americana, a ata da reuniao do FOMC trouxe um tom de cautela para o ano de 2025.
No nosso entendimento, essa maior cautela reflete um cendario de maior incerteza
sobre as politicas econdmicas a serem adotadas pelo préximo governo, que podem ser
mais inflacionarias, em somataéria ao patamar de inflagdo um pouco acima da meta que
existe no momento. Além do mais, os indicadores de atividade econdmica mostram
que a economia segue forte.

Mesmo com juros mais elevados, a economia americana permanece no radar
como sendo o0 mais promissor ambiente para crescimento para os préximos periodos
de 2025 na linha de que a inflagcdo permaneca em patamares satisfatérios em ritmo de
arrefecimento e os niveis de atividade econdmica se mantenham resilientes.

Na China, as liderancas do Estado intensificaram os planos para estimulo
econdmico para 2025. Para 2025, a estratégia que animou os mercados envolve
aspectos fiscais e monetarios.

No Brasil, mesmo com a projecao do Focus de Selic em 14,25%, as expectativas
de inflacdo ainda sofrem revisodes altistas, o que, em juncao a diversos outros fatores
ja exauridos em nossos periédicos anteriores, pressionam o COPOM para uma postura
ainda mais cautelosa. A alta de 1 ponto percentual na ultima reuniao de 2024 foi
acompanhada de uma sinalizacao de mais duas altas de 1 ponto percentual nas duas
préximas reunides de 2025, além de um duro comunicado que apontou mais uma vez,
gue a relevancia do aspecto fiscal na condugao da politica monetaria, é crucial.

A transicao da troca de presidéncia do Banco Central traz desconfianga para o
mercado gue apesar de aprovar a postura do novo presidente, Gabriel Galipolo, na
maior parte dos discursos ao mercado, enxerga risco numa postura mais leniente com
uma inflagcao mais elevada.

Frente a volatilidade do cenario econdmico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic mais elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢des para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicoes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.
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Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos
de exposicao ao exterior e renda variavel doméstica que apresenta também, janela de
entrada.
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INTERNACIONAL

Estados Unidos

Mercado de trabalho

Com um dado superior a projecao de 160 mil empregos, o departamento do
trabalho americano reportou 256 mil empregos criados no més de dezembro, o maior
dado em nove meses. O setor que mais reportou criacao de vagas foi no setor de
saude.

No ritmo de dados que mostram aquecimento da economia, a taxa de
desemprego no més de dezembro caiu para 4,1% dos 4,2% registrados no més
anterior, reforcando o quadro de mercado de trabalho aquecido.
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No mesmo ritmo, o relatério que informa a abertura de vagas de emprego, o
Jolts, informou 8.1 milhdes de vagas criadas em novembro, uma adicao de 259 mil
vagas em relagao ao més anterior.

Esta conjuntura de um mercado de trabalho aquecido retira do Federal Reserve,
a preocupacao de uma recessao econdmica no horizonte temporal. Pelo contrario, a
pujanca do mercado de trabalho em paralelo com outros dados saudaveis de atividade
econdmica e uma inflagdo em patamar um pouco acima da meta, exercem maior
pressao de cautela sob a autoridade monetaria.
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Inflacao

No més de dezembro, a inflagao ao consumidor medida pelo CPI foi de 0,4%,
um pouco acima das expectativas. Por efeito estatistico, a comparacao anual acelerou
para 2,9%, em linha com o esperado.

Ainda que com a aceleragao de precos, a composi¢cao do CPI agradou o pois o
nucleo do indice caiu para 0,2% em dezembro, ante 0,3% dos meses anteriores. Na
variagao em 12 meses, o nucleo do indice caiu para 3,2%, também abaixo dos 3,3% dos
meses anteriores, mas consideravelmente acima da meta de 2% do governo.

CPIl anual - Estados Unidos:
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Ja o principal indicador de inflagdo observado pelo FED, o PCE, registrou
alteracao de 0,1% em novembro (PCE cheio), abaixo das expectativas, em uma
composi¢ao que novamente agradou o mercado, porém nao abre grandes brechas
para mais inlmeros cortes nas reunides seguintes, dado que: (i) o patamar atual de
inflacao esta acima da meta de 2% e (ii) ha incertezas sobre os efeitos gerados por
atritos comerciais entre os Estados Unidos e a China.

Juros

Frente aos dados do mercado de trabalho, atividade econémica, e dos
patamares dos indicadores de inflagao que se mostraram gradualmente convergindo
em relagao a meta, mais um corte de 25 pontos base da Fed funds rate foi dado pelo
Federal Reserve na reuniao de dezembro.

Todavia, a ata posteriormente divulgada reforcou que o cenario para 2025 se
mostra um pouco diferente do enfrentado até o momento. Os diretores do FED
demonstram certa cautela dado ao fato que o nucleo da inflagdo ainda esta acima da
meta, e que as medidas econémicas do governo recém-eleito poderiam gerar um

ial inflacionari
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Os movimentos das treasuries foram de abertura nas pontas longas da curva de
juros e fechamento na ponta curta por conta do progresso inflacionario obtido até
entao.

EUA Treasury - 10 anos, 2 anos e 3 meses:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/government-bond-yield

INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB

O principal indice utilizado termémetro de atividade econdomica, o PIB,
registrou um crescimento de 3,1% no terceiro trimestre de 2024, superando as
expectativas. A variagdo com o mesmo trimestre do ano anterior foi de 2,7%.

0O consumo de bens foi um grande responsavel pela alta, subindo em 5,6%, além
do gasto com servicos que subiu 2,8%. O investimento fixo subiu 2,1% e os gastos do
governo subiram 5,1%.

PMI

O indicador gue mensura a expectativa dos gerentes de compras, o indice PMI,
em dezembro, fechou em 49,40 pontos no setor manufatureiro, acima dos 48,30
esperados. Porém, o indicador estando abaixo dos 50 pontos aponta para contragao
do setor.
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PMI industrial - EUA:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/united-states/manufacturing-pmi
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O PMI de servi¢os que permaneceu em campo expansionista em 56,80 pontos
em dezembro, acima do registro de 56,10 pontos do més anterior.

PMI industrial - EUA:
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Zona do Euro
Inflacao

A inflagcao da zona do euro veio em linha com as expectativas do mercado ao
atingir 2,4% na comparag¢ao com o mesmo periodo do ano anterior. A aceleragcao em
relagcao do nimero se deve principalmente por efeito estatistico causado pelo baixo
dado do ano anterior.

No més de dezembro, a variagao foi de 0,4%. Na decomposi¢cao do nimero, o
custo de energia subiu para patamar positivo pela primeira vez desde julho.

O nucleo, que exclui os itens mais volateis, variou 2,7% em dezembro.

CPI - Zona do Euro:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/inflation-cpi
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O processo de convergéncia da inflagdo em direcao a meta de 2% em linha com
uma atividade econdémica que preocupa os dirigentes do governo europeu permitiu
que o Banco Central Europeu (BCE) realizasse mais um corte de 25 pontos base em sua
taxa basica de juros.

A ata posteriormente divulgada sinalizou que mais cortes sao fortemente
cogitados para as reunides seguintes, se o processo desinflacionario continuar a se
manter. Alguns diretores do BCE demonstraram preocupagao com a fragilidade
econdmica enfrentada.
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INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB

O continente europeu reportou um crescimento de PIB de 0,4% no terceiro
trimestre de 2024 sob uma variacao de 0,9% contra o mesmo periodo do ano anterior,
a maior variagao desde o primeiro trimestre de 2023.

A atividade econdmica baixa reforga a postura de mais cortes de juros por parte
do Banco Central Europeu nas reunioes seguintes.

PMI

Influenciado mais uma vez pelo setor manufatureiro que permanece em
patamar contracionista pela 6tica do PMI, a leitura realizada pelo HCOB do PMI
Composto da zona do euro de dezembro ficou em 49,60 pontos, em tom baixista por
conta do setor manufatureiro que ficou em 45,10 pontos. O PMI de Servicos, acelerou
levemente para 51,60 pontos.

PMI composto - Europa:

Points

518
509
50.0
491
I HE
[
2024 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Qct Moy Dec

Fonte: https://tradingeconomics.com/euro-area/composite-pmi
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Asia
China
Inflacao

A inflacdo ao consumidor medido pelo CPI, registrou novamente quase
nenhuma variacdao em relagao ao mesmo periodo do ano passado, em apenas 0,1% de
alta na comparagao com dezembro de 2023. No més, o CPI foi estavel.

CPI - China:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/china/inflation-cpi

JUROS

Desde o corte de 25 pontos base da taxa basica de juros realizado no més de
outubro pelo PBoC, sigla em inglés do Banco Central chinés a taxa de 1 ano
permaneceu em 3,10% e a de 5 anos, principal utilizada no setor imobiliario, se
manteve em 3,6%.

INDICADORES DE ATIVIDADE
PIB

O Escritério Nacional de Estatisticas da China reportou a leitura do PIB referente
ao quarto trimestre de 2024, em que de maneira exitosa, o pais atingiu a meta de 5 de
crescimento anual, com um crescimento de 5,4% no ultimo trimestre. Nos trimestres,
as variacoes foram de 5,3% (1T), 4,7% (2T), 4,6% (3T) € 5,4% no 4T.

PMI

Sob o reflexo de uma diminuicao de exportagdes e diminuicao nos empregos da
industria, PMI composto do més de dezembro caiu para 51,40 pontos, porém é o 14°
més seguido de expansao do indice.
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PMI composto - China:
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Brasil
Inflacao

A leitura da inflagao ao consumidor de dezembro realizada pelo IBGE registrou
outro rompimento do teto da meta estabelecida. A alta de 0,52% no més foi puxada
mais uma vez pelo preco de alimentos e transportes.

IPCA mensal - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-rate-mom

Na variacdo em 12 meses e fechamento anual, a inflagdo rompeu o teto da meta
(4,5%) e fechou em 4,83%, com projecoes elevadas também para os meses seguintes.

IPCA anual - Brasil:
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Fonte: https://tradingeconomics.com/brazil/inflation-cpi

INDICADORES DE ATIVIDADE
IBC-Br
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Conhecido como prévia do PIB, o IBC-Br apontou um avanco de 0,1% em
novembro, acima das expectativas do mercado.

PIB

Divulgado no comeco de dezembro, o PIB do terceiro trimestre fechou em 0,9%
em comparagao com o trimestre anterior. Na variagdo com o mesmo trimestre do ano
anterior, a variagao é de 4%, majoritariamente apoiada sobre consumo das familias
(em servicos principalmente) e gastos do governo.

PMI

Adiretoria do S&P Global, na leitura do PMI brasileiro, apontou que a diminui¢ao
do crescimento de novos negécios no setor de servigos direcionou o PMI de servigos
para 51,60 pontos ante 53,6 pontos do més anterior.

O PMI composto, que une também o setor manufatureiro, caiu para 51,50
pontos em dezembro ante 53,5 pontos de novembro.

PMI Composto - Brasil:
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Cambio

Em valorizacao de mais de 27% em 2024, o Délar fechou dezembro e o ano
cotado aRS 6,18.

A performance do ano foi influenciada por aspectos predominantemente
domeésticos, como o ruido fiscal que ganhou e a piora da percepg¢ao e confianga dos
agentes econdmicos em relagao ao governo e as incertezas sobre a seriedade das
intencdes do governo federal em cumprir as metas por ele mesmo estabelecido.

Influéncias internacionais também direcionaram o mercado, como a questao
eleitoral americana que favoreceu para que a moeda norte americana ganhasse forca
perante a cesta de moedas do mundo.
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Dentro os motivos pelos quais a eleicao de Trump fortalece o Délar, encontra-
se a natureza de politica econémica do candidato democrata, que assume que apos
eleito, endureceré as politicas comerciais com a rival China.

Estas duras medidas de natureza tributdria sao fortes combustiveis
inflaciondrios, o que por sua vez exercem maior pressao sob as expectativas de uma
taxa de juros terminal mais elevada, que, consequentemente, atrai o fluxo financeiro
global para os Estados Unidos.

Juros

O COPOM realizou mais uma alta da taxa Selic em 1 ponto percentual na reuniao
de dezembro, conforme esperado dado a inflagao que vem superando o teto da meta
e nao interrompe revisoes altistas. O patamar atual encontra-se em 12,25% ao ano.

O movimento de alta era esperado frente a conjuntura econdmica que o Brasil
se encontra até o momento de atividade econdémica acima do potencial e de
expectativas de inflacao desancoradas.

As comunicagoes realizadas pelo Banco Central enfatizaram as projecoes de
inflacdo se deterioraram, que a moeda doméstica permaneceu desvalorizada e o
quadro fiscal se debilitou ainda mais, justificando o aperto de politica monetéaria.

A ata divulgada posteriormente informou que mais duas altas de 1 ponto
percentual sdo esperadas para as reunides seguintes.

Bolsa

Para o Ibovespa, principal indice de renda variavel doméstico, a variagdo no més
foi de -4,8% e em 2024 de -10,4% (em Reais), fechando em 120.283,4. Em délares, a
queda se aproximou dos -30%.

A performance do principal indice de renda varidvel doméstico foi influenciada
principalmente pelos rumos de politica monetéaria que o Brasil esta passando, dado
que as projecdes de juros no curto e médio prazo sao altistas. Esse movimento dos
juros acaba por direcionar uma massa de investidores para outras classes de ativos,
podando a performance da renda variavel.

IBOVESPA:
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Renda Fixa

No més de dezembro, a performance dos indices ANBIMA fecharam da
seguinte forma: IMA Geral (-0,68%), IMA-B 5 (-0,45%), IMA-B (-2,87%), IMA-B 5+ (-
4,68%).

No grupo dos prefixados, as performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M
1 (0,64%), IRF-M (-1,66%) e IRF-M 1+ (-2,94%).

Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagao de -2,18%
no més enquanto o IDKA-IPCA 2a obteve oscilacao de -0,41% no més.




Panorama Economico
<

CONCLUSAO E PERSPECTIVAS

0O ambiente de investimentos para o RPPS mais uma vez se mostra desafiador,
as pressoes nos mais variados sentidos exercem resultados variados para o portfélio
de investimentos.

Similar ao pontuado no més anterior, nos Estados Unidos, ao que a conjuntura
econdmica indica, a taxa de juros terminal serd um pouco mais elevada do que a
inicialmente esperado no inicio do ciclo de corte de juros.

Apbs o corte de 25 pontos base realizado em dezembro na taxa de juros
americana, a ata da reunidao do FOMC trouxe um tom de cautela para o ano de 2025.
No nosso entendimento, essa maior cautela reflete um cendario de maior incerteza
sobre as politicas econdmicas a serem adotadas pelo préximo governo, que podem ser
mais inflacionarias, em somataéria ao patamar de inflagdo um pouco acima da meta que
existe no momento. Além do mais, os indicadores de atividade econdmica mostram
que a economia segue forte.

Mesmo com juros mais elevados, a economia americana permanece no radar
como sendo o mais promissor ambiente para crescimento para os préximos periodos
de 2025 na linha de que a inflagdo permanega em patamares satisfatérios em ritmo de
arrefecimento e os niveis de atividade econémica se mantenham resilientes.

Na China, as liderancas do Estado intensificaram os planos para estimulo
econdmico para 2025. Para 2025, a estratégia que animou os mercados envolve
aspectos fiscais e monetéarios.

No Brasil, mesmo com a projecao do Focus de Selic em 14,25%, as expectativas
de inflagao ainda sofrem revisdes altistas, o que, em juncao a diversos outros fatores
ja exauridos em nossos periddicos anteriores, pressionam o COPOM para uma postura
ainda mais cautelosa. A alta de 1 ponto percentual na ultima reunido de 2024 foi
acompanhada de uma sinalizagdo de mais duas altas de 1 ponto percentual nas duas
préximas reunides de 2025, além de um duro comunicado gque apontou mais uma vez,
que a relevancia do aspecto fiscal na condugao da politica monetaria, é crucial.

A transicao da troca de presidéncia do Banco Central traz desconfianca para o
mercado que apesar de aprovar a postura do novo presidente, Gabriel Galipolo, na
maior parte dos discursos ao mercado, enxerga risco numa postura mais leniente com
uma inflagdo mais elevada.

Frente a volatilidade do cenario econémico no curto prazo, recomendamos
cautela aos investidores nos processos decisérios de investimentos. A perspectiva de
uma Selic mais elevada para os préximos meses deve trazer melhores condi¢des para
atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e oportunidades de
alocacao em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicdes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus
respectivos emissores.
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Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de
investimentos nas classes de ativos recomendadas em nossos periédicos, como ativos
de exposicao ao exterior e renda variavel doméstica que apresenta também, janela de

entrada.
! %@/

Henrique Tolusso Cordeiro
Economista Chefe
Corecon/SP: 37.262
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INVESTIDOR EM GERAL - SEM PRO GESTAO

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 60%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 0%
Gestdo do Duration 5%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 15%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 20%
Renda Variavel 30%
Fundos de A¢oes 20%
Multimercados (exterior 2,5% + doméstico 2,5%) 5%
Fundos de Participagdes * 0%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 0%
Fundos de Investimentos no Exterior 10%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cdo aos Fundos de A¢des na proporgcdo desse excesso
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PRO GESTAO NiVEL 1

Estratégia de Alocacdo dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)

Gestdo do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDI, IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CDB)

Renda Variavel

Fundos de Ac¢des

Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%)
Fundos de Participagdes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 0%

55%
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5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cdo aos Fundos de A¢des na proporgdo desse excesso.
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PRO GESTAO NiVEL 2

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel
Renda Fixa 50%
Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A) 0%
Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 0%
Gestdo do Duration 0%
Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2) 10%
Curto Prazo (CDI, IRF-M 1) 20%
Titulos Privados (Letra financeira e CDB) 20%
Renda Variavel 40%
Fundos de A¢bes 30%
Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%) 2,5%
Fundos de Participagdes * 2,5%
Fundos Imobiliarios * 5%
Investimento no Exterior 10%
Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge) 5%
Fundos de Investimentos no Exterior 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participa¢des e Fundos Imobilidrios em percentual
superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢ao aos Fundos de A¢des na proporgao desse excesso.
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PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

Renda Fixa

Longuissimo Prazo (IMA-B 5+ e IDKA 20A)

Gestao do Duration

Médio Prazo (IMA-B 5 e IDKA 2)

Curto Prazo (CDl e IRF-M 1)

Titulos Privados (Letra financeira e CD)

Renda Variavel

Fundos de A¢oes

Multimercados (exterior 1,25% + doméstico 1,25%)
Fundos de Participacoes *

Fundos Imobiliarios *

Investimento no Exterior

Fundos de Investimentos no Exterior (Hedge)

Fundos de Investimentos no Exterior

Longo Prazo (IMA-Geral/ IMA-B Total e FIDC/ Crédito Privado/ Fundo Debénture) | 0%

40%
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7,5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos Imobilidrios em
percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a exposi¢cdo aos Fundos de A¢des na proporgcao

desse excesso.
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