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Ata da nonagésima quinta reunido dos membros do Comité de Investimentos da PREV SAO JOSE,
realizada as nove horas do dia 17 de fevereiro do ano de dois mil e vinte e cinco, na sala de reunides
da PREV SAO JOSE, atendendo convocacdo do Presidente do Comité, e teve como ordem do dia:
1)ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOSDO MES DE JANEIRO DE 2025; 2)
ANALISE DE CENARIOS; 3) ALOCACAO DE RECURSOS NOVOS; e 4) ANALISE E
DELIBERACAO SOBRE NEGOCIACAO DE TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
DIRETAMENTE COM O TESOURO NACIONAL. Presidiu a reunidgo o Sr. LUIZ CARLOS
BONATO, Presidente do Comité de Investimentos e, na sequéncia, verificou-se a presenca do Sr.
IVAN FERREIRA DE MELO, Presidente da Prev, do Sr. lvo Cetnarski, Diretor de Beneficios da Prev
e do Sr. PAULO CESAR MAGNUSKEI, Presidente do CONAD e como convidado o Sr. Bruno Leme
Ferreira da Silva, Assessor de Investimentos da Assessoria Financeira Crédito e Mercado que
participou da reunido por teleconferéncia. Os membros do comité deliberaram conforme segue:
1)ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOSDO MES DE JANEIRO DE 2025. Foi
apresentado pelo Diretor Financeiro o relatorio de Investimentos da Carteira da PREV SAO JOSE,
com retorno percentual no més de 1,45% ficando o retorno total da carteira no periodo (janeiro) em
1,45%, sendo que no segmento de renda fixa o retorno foi de 1,36%, renda variavel 3,43% e no
segmento de Investimento no exterior a carteira teve retorno de -4,02%, a carteira de Investimentos
da PREV SAO JOSE fechou o més com o PL total de R$ 1.811.115.935,83, o IPCA teve uma variagao
no més de 0,16%, com isso a meta atuarial para o periodo (janeiro) ficou em 0,60% com 240,58% de
atingimento da meta para o periodo, a Consultoria indicou que a carteira da PREV SAO JOSE, esta
com diversificacdo muito boa e com protecdo adequada para 0 momento, com 91,17% em renda fixa,
7,38% renda variavel e 1,45% de Investimentos no Exterior. Os fundos atrelados em CDI tem a maior
concentragdo da carteira com 20,85% seguidos dos fundos em vértices de médio prazo com 18,71% e
dos fundos em vértices de longo prazo com 14,62%. Comentou que as movimentacgdes efetuadas no
decorrer do més, aumentando nossa exposigdo em titulos de curto e médio prazos foram importantes
para diminuir o impacto negativo da oscilagdo do mercado, serviu como uma protecdo. Todos 0s
investimentos encontram-se devidamente enquadrados, de acordo com as Resolu¢es do Conselho
Monetério Nacional e Politica de Investimentos, com excecdo do fundo de Investimento em Acoes -
CAIXA BRASIL IBX-50, onde o total das aplicagdes representou mais de 15% (quinze por cento) do
patriménio liquido do fundo. O desenquadramento ocorreu tendo em vista o resgate de cotas por
cotistas desse fundo que acabou ocasionando essa situagdo. Serda monitorado um melhor momento
para um novo resgate a fim de ajustar a situac@o e atender a legislacdo. Os membros do comité de
Investimentos manifestaram-se, por unanimidade, favoraveis a sua aprovacdo. 3) ANALISE DE
CENARIOS: Foi explanado pelo consultor financeiro o Panorama Econdémico de Janeiro de 2025
que segue anexo a esta Ata. 3) ALOCACAO DE RECURSOS NOVOS: O Consultor Sugeriu que
poderiamos aumentar nossa exposi¢do em fundos DI, de imediata liquidez, aguardando a tomada de
decisdes quanto a novos investimentos. Sugeriu também aplicarmos em titulos negociados diretamente
com o Tesouro Nacional aproveitando assim as boas taxas oferecidas, lembrando que esses titulos
sdo marcados na curva. Como forma de diversificagdo dos investimentos, sugeriu para ficarmos
atentos a oportunidades no segmento em renda fixa, no médio e curto prazo, aproveitando assim taxas
atrativas oferecidas pelos bancos no periodo, como exemplo: Letra Financeira. Ressaltou que as
taxas oferecidas pelas Letras Financeiras séo mais altas que as oferecidas pelos Titulos Publicos, no
entanto, o risco também é maior, sugerindo cautela. Com relacéo aos recursos aplicados em Renda
Variavel sugeriu que nao haja mudanga de posicdo nesse momento, tendo em vista a falta de
confianca do mercado interno. Com relacdo aos recursos aplicados no Exterior, caso a Prev Sao José
considere que haja uma boa performance para a bolsa americana para o ano de 2025, sugeriu
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aumentar nossa exposicao de forma gradativa. Caso haja essa alocagdo sugeriu um rebalanceamento
de recursos do médio prazo como (IMAB-5/IDKA2/IRFM). Comentou que se caso nhdo fossem
alocados recursos no exterior conforme item anterior, sugeriu direcionamento para o Pré Fixado
(IRFM-1), cerca de R$ 5.000.000,00 a R$ 10.000.000,00. 4) ANALISE E DELIBERACAO SOBRE
NEGOCIACAO DE TITULOS PUBLICOS FEDERAIS DIRETAMENTE COM O TESOURO
NACIONAL: O Comité de Investimento informou ao consultor financeiro da intencdo de alocarmos
em Titulos Publicos Federais diretamente no Tesouro Nacional, tendo a Caixa Econdmica Federal e
0 Banco do Brasil como custodiantes. O Comité informou ainda que ndo seria cobrado taxa de
custodia por ambos os bancos, no entanto, haveria cobranga de custos pela Custddia no Sistema
Especial de Liquidacdo e de Custddia — SELIC. Ao consultor foi perguntado qual seria ou seriam 0s
titulos mais oportunos, se seriam marcados na curva ou marcagdo mercado e o risco envolvido. O
consultor perguntou se tinhamos um valor a aportar e foi respondido que seria R$ 150.000.000,00
tendo como custodiante o Banco do Brasil no valor R$ 50.000.000,00 e a Caixa Econdmica Federal
no valor de R$ 100.000.000,00. O consultor ressaltou que suas consideragdes seriam baseadas no
estudo da ALM da Prev S&o José. Seguem considerac¢des: Ressaltou que antes de qualquer decisédo
existe a necessidade de se levar em consideracédo a liquidez da carteira, ou seja, se optarmos por
marcacdo na curva ndo seriamos afetados pela oscilacdo do mercado, no entanto, o dinheiro s
poderia ser resgatado no vencimento do titulo, diferentemente da opc¢éo pela marcagdo a mercado
que ¢ afetada pela oscilagdo do mercado existindo a possibilidade do resgate antecipado. Quanto ao
risco de crédito e de mercado comentou que é baixo, o Unico risco a ser considerado nesta operagao
seria o risco da liquidez. Assim, ele sugeriu que 0s recursos a serem aplicados, tanto para o Banco
do Brasil como para a Caixa Econbmica sigam para os vencimentos mais curtos, sendo 50% para o
ano 2032 e 50% para o ano 2035. Comentou que, poderiamos também alocar 33,33% para 0 ano
2032, 33,33% para 0 ano 2035 que séo considerados de curto prazo e 33,33% tendo como vencimento
0 ano de 2040, longo prazo. Ressaltou que a sugestdo da segunda opgao seria viavel somente depois
de muita ponderacdo por parte do Comité de Investimento quanto ao risco de liquidez, tendo como
base as despesas com folha de pagamento. Os membros do Comité deliberaram no sentido de realizar
as operagdes de compra de titulos através de custddia no Banco do Brasil e Caixa Econdmica
Federal, com marcacdo na curva do papel, no valor total proposto e, no propoésito de diversificacao
recomendaram a compra dos papéis com vencimento para 2032 percentual de 40%, 2035 percentual
de 30% e 2040 com percentual de 30% .Das InformacBes desta Ata sera elaborado o Parecer —
Relatério de Investimentos, o qual sera encaminhado ao Conselho Fiscal para aprovacdo. Os
membros do comité manifestaram-se, por unanimidade, favoraveis a sua aprovagdo. O Presidente
franqueou a palavra e como ninguém fez uso da mesma, encerrou a reunido as 11 horas e a presente
ata, apos lida e aprovada, foi assinada pelos presentes.
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