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1 INTRODUCAO

Em consideragdo ao grande fluxo de ocorréncias e a amplitude do mercado de produtos financeiros
disponiveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social, se faz necessario um acompanhamento com
maior diligéncia, principalmente aos produtos que compde a carteira de investimentos do Regime.

Mesmo em atendimento as demandas de auditoria de érgdos fiscalizadores, ou até mesmo em
atendimento a necessidade de certificacdo, estes requerem maior atengdo quanto as possiveis medidas
(contingéncias), podendo chegar a niveis judiciais, seus auditados procuram alcangcar um nivel de
responsabilidade e seguranga.

Para que se obtenha tamanho controle e conhecimento, se faz necessario um acompanhamento técnico
e legal das principais mudangas e acontecimentos que transcorrem os produtos financeiros e se tais

medidas sdo passiveis de denegrir o patrimonio liquido do Regime.

Buscando transmitir tais informagdes, a Crédito e Mercado passa ao interessado respectivo Relatério de
Acompanhamento da Carteira de Investimentos.

Este documento atende ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual PRO-GESTAO V.3.5.
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2 ANALISE DE CARTEIRA

2.1

Composicao da Carteira de Investimentos

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS —JUNHO/2024
Produto / Fundo Sub-Segmento Disponibilidade Caréncia Saldo Carteira %
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO GESTAO DURATION D+3 N3o ha 44.090.636,27 2,57%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IDKA IPCA 2A D+1 N3o ha 25.059.454,53 1,46%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP IMA-B 5 D+1 N&o ha 14.764.115,49 0,86%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1 D+0 N3o ha 1.667.290,06 0,10%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO col D+0 15/08/2024 37.223.220,60 2,17%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 5 D+0 1795 dias 53.189.796,01 3,10%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B D+0 15/08/2030 60.441.493,52 3,52%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 5+ D+0 15/05/2035 58.878.096,90 3,43%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 5 D+0 15/08/2022 564.505,74 0,03%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO ol D+0 15/08/2024 38.106.965,00 2,22%
CAIXA BRASIL 2024 VI TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IMA-B D+0 16/08/2024 17.251.386,60 1,00%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA col D+0 16/08/2024 88.319.108,21 5,14%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IMA-B 5+ D+0 16/08/2030 15.046.391,52 0,88%
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IMA-B 5+ D+0 16/05/2033 198.169.379,59 11,54%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA GESTAO DURATION D+0 N&o ha 79.116.053,15 4,61%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IDKA IPCA 2A D+0 N3o ha 100.625.270,14 5,86%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-B 5 D+0 N&o ha 95.922.800,63 5,59%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-B D+0 N&o ha 66.599.338,41 3,88%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IRF-M 1 D+0 N&o ha 14.345.920,77 0,84%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IRF-M D+0 N&o ha 77.182.090,73 4,50%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP ol D+0 N3o ha 22.662.795,31 1,32%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO ol D+0 N&o ha 2.550.626,66 0,15%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP ol D+0 N&o ha 68.076.151,57 3,97%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP GESTAO DURATION D+1 N3o ha 47.545.073,93 2,77%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES col D+0 N&o ha 9.486.529,77 0,55%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP col D+0 N&o ha 158.315.004,94 9,22%
LETRA FINANCEIRA CAIXA ECONOMICA FEDERAL TITULOS PRIVADOS s/Info N3o se aplica 102.056.554,81 5,94%
BB ACOES ALOCAGAO FI AGOES AGOES - LIVRES D+4 N3o ha 12.828.869,96 0,75%
BB AGOES VALOR FIC AGOES AGOES - VALOR D+33 N&o ha 2.994.501,55 0,17%
BB GOVERNANCA IS FI AGOES ACOES - INDEXADO D+4 N3o ha 39.017.354,97 2,27%
BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES AGOES - LIVRES D+3 N3o ha 9.368.682,67 0,55%
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES ACOES - INDICE ATIVO D+4 N&o ha 70.096.930,43 4,08%
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | AGOES - EXTERIOR D+4 N3o ha 9.239.554,17 0,54%
CAIXA INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NiVEL | AGOES - EXTERIOR D+4 N3o ha 16.570.353,93 0,97%
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - MACRO D+1 N&o ha 11.845.905,15 0,69%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - MACRO D+4 N3o ha 19.660.416,18 1,15%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - MODERADO D+15 N&o ha 10.713.560,22 0,62%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - EXTERIOR D+1 N&o ha 17.145.582,17 1,00%

Fonte: Sistema Crédito e Mercado posi¢do de junho de 2024

1.716.737.762,26

DISTRIBUICAO ESTRATEGICA —JUNHO/2024

Segmento Posi¢do RS %
TITULOS PUBLICOS 0,00 0,00%
GESTAO DURATION 170.751.763,35 9,95%
IMA-B 5+ 272.093.868,01 15,85%
IMA-B - IMA-GERAL 144.292.218,53 8,41%
IRF-M - IRF-M 1+ - EDKA PRE 2A - DKA PRE 3A 77.182.090,73 4,50%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A 290.125.942,54 16,90%
IRF-M 1 16.013.210,83 0,93%
oI 424.740.402,06 24,74%
POUPANGA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00 0,00%
TITULOS PRIVADOS 102.056.554,81 5,94%
FIDC - CREDITO PRIVADO 0,00 0,00%
Total de Renda Fixa 1.497.256.050,86 87,22%
AGOES 134.306.339,58 7,82%
MULTIMERCADO 42.219.881,55 2,46%
FUNDO IMOBILIARIO 0,00 0,00%
FIP 0,00 0,00%
ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR 42.955.490,27 2,50%
Total de Renda Variavel e Inv. Exterior 219.481.711,40 12,78%
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Distribuicaoem %

re-v 1 0,93%
MuLTIMERcApo (D >, 46%

ACOES EXTERIOR - MULTIMERCADO EXTERIOR — 2,50%

IRF-M - IRF-M 1+ IDKAPRE 24 - DKAPRE 3A RN 1 50%
TituLos privapos (I s, 04
acoes I 7,52%
MA5 - Maceral (T ¢ 1%
cesTAopuration (I o, 55%
mass T 15,85%
IMAB 5 - IDKA PCA 2A- IDKA IPcA 34 (R 16,00%
oo M 24, 74%

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00%

A carteira de investimentos da PREV SAO JOSE estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel e investimentos no exterior, sendo 87,22%, 11,28% e 1,50% respectivamente, ndo ultrapassando
o limite de 40% permitido pela Resolu¢do CMN n°4.693/2021 para o segmento de renda variavel.

A PREV SAO JOSE conquistou a certificagdo institucional do Pro-Gestdo Nivel Il no dia 01 de marco de
2024,

Retratando uma gestdo moderada, a carteira de investimentos da PREV SAO JOSE apresenta uma
diversificagdo correlacionada com seu perfil, ndo apresentando exposicao em fundos de investimentos

classificados como estruturados.

POSICAO DE RENDA FIXA — JUNHO/2024

Sub Renda Fixa Posicdo RS %
coI 424.740.402,06  24,74% )
IMA-B 5+ 272.093.86801  1585% Sub-Segmento Renda Fixa
GESTAO DURATION 170.751.763,35 9,95%
IMA-B'S 164.441.217,87 9,58% REM1
IMA-B 144.292.218,53 8,41% TITULOS PRIVADOS 1%
IDKA IPCA 2A 125.684.724,67 7,32% %
TITULOS PRIVADOS 102.056.554,81 5,94% |DKA IPCA2A
IRF-M 77.182.090,73 4,50% %
IRF-M 1 16.013.210,83 0,93%
TITULOS PUBLICOS 0,00 0,00%
FIDC 0,00 0,00%
IRF-M 1+ 0,00 0,00%
DISPONIBILIDADE 0,00 0,00%
CREDITO PRIVADO 0,00 0,00%
IMA-GERAL 0,00 0,00%
IDKA PRE 2A 0,00 0,00%
IDKA IPCA 3A 0,00 0,00%
coB 0,00 0,00%

1.497.256.050,86  87,22%

Se tratando de renda fixa, a maior exposicao encontra-se em fundos de investimentos referenciados em
CDI, seguido pelos fundos de investimentos compostos por 100% titulos publicos, atrelado a vértices de
longo prazo e, posteriormente por fundos de investimentos classificados como gestdo duration. A carteira
apresenta ainda exposicao em ativos financeiros de renda fixa de Instituicdes Financeiras.

No dmbito da renda variavel, a PREV SAO JOSE se apresenta diversificada em fundos de investimentos em
acGes e multimercado.

POSICAO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS NO EXTERIOR - JUNHO/2024
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Sub 0 Renda Varidvel e Inv. Exterior

Posigdo R$

%

AGOES - INDICE ATIVO

AGOES - INDEXADO
MULTIMERCADO - MACRO

AGOES - EXTERIOR

AGOES - LIVRES

MULTIMERCADO - EXTERIOR
MULTIMERCADO - MODERADO
AGOES - VALOR

FIP

FUNDO IMOBILIARIO

AGOES - DIVIDENDOS
MULTIMERCADO - CONSERVADOR
MULTIMERCADO - OUTROS
AGOES - SETORIAIS
MULTIMERCADO - CREDITO PRIVADO
AGOES - SMALL / MID CAPS
MULTIMERCADO - ALOCAGAO
MULTIMERCADO - LONG SHORT

70.096.930,43
39.017.354,97
31.506.321,33
25.809.908,10
22.197.552,63
17.145.582,17
10.713.560,22

2.994.501,55

4,08%
2,27%
1,84%
1,50%
1,29%
1,00%
0,62%
0,17%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Sub-Segmento Renda Variavel e Inv. Exterior

MULTIMERCADO -

MODERADO AGOES - VALOR
MULTIMERCADO - % 1%
EXTERIOR
8%

AGOES - EXTERIOR

219.481.711,40 12,78%

Entre os fundos de investimentos em agdes, suas classificacdes estdo segregadas entre as estratégias:

LIVRE: ndo tem o compromisso de concentracdo em uma estratégia especifica, onde a parcela
em caixa pode ser investida em quaisquer ativos, desde que especificados em regulamento;

iNDICE ATIVO: tém como objetivo superar o indice de referéncia do mercado aciondrio se
utilizando de deslocamentos taticos em relagdo a carteira de referéncia para atingir seu objetivo;

VALOR: que buscam retorno por meio da sele¢do de empresas cujo valor das a¢des negociadas
esteja abaixo do “preco justo” estimado (estratégia valor) e/ou aquelas com histérico e/ou
perspectiva de continuar com forte crescimento de lucros, receitas e fluxos de caixa em relagdo
ao mercado (estratégia de crescimento);

INDEXADOS: Fundos que tém como objetivo replicar as variagdes de indicadores de referéncia
do mercado de renda varidvel e

EXTERIOR: fundos de investimentos que investem em ativos financeiros no exterior em parcela
superior a 40% do patriménio liquido. Estes fundos seguem o disposto no art. 101 da Instrugdo
n2 555 da CVM. No ambito dos fundos de investimentos classificados como Multimercado, o
hedge cambial da parcela de ativos no exterior é facultativo ao gestor.

Entre os fundos de investimentos multimercado, com excecdo dos classificados como Investimentos no
Exterior, j4 mencionados; estdo segregados entre as estratégias:

MACRO: que realizam operag¢Ges em diversas classes de ativos (renda fixa, renda variavel,
cambio etc.), com estratégias de investimento baseadas em cenarios macroeconémicos de
médio e longo prazos e

LIVRE OU MODERADO: ndo tem o compromisso de concentracdo em alguma estratégia
especifica.
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DISTRIBUICAO CONSOLIDADA - JUNHO/2024

Participacdo do Ativo- 10 maiores

LFT - Venc.: 01/03/2026 (BRsTNCLF1Re0) T 9%
NTN-B - Venc.: 15/05/2025 (BRSTNCNTB633) (I 6
LFT - Venc.: 01/09/2026 (BRsTnCLF1RF7) (I .7 5%
NTN-B - Venc.: 15/05/2027 (BRsTNCNTB6s2) I -, 3:;
LET - Venc.: 01/03/2027 (BRsTNCLF1RGS) (I : 7 1%
LFT - Venc.: 01/09/2027 (BRsTNCLFIRH3) (I -, 15%
OperacBes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/07/2027 I 1, 56%
Operacbies Compromissadas - LFT - Venc.: 01/09/2029 I /75
NTN-B - Venc.: 15/08/2026 (BrsTncNTB4ue) I 7,729
NTN-B - Venc.: 15/08/2024 (BRSTNCNTB096) I 10,3 1%

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00% 12,00%

Ao analisarmos as dez maiores participacdes na carteira de investimentos da PREV SAO JOSE,
identificamos exposi¢do alta concentragdo em titulos publicos e operagdes compromissadas em titulos
publicos.

Tipo de Aplicagdo

Direito Creditério  §0,01%
Valores a pagar/receber ¥ 0,05%
Outros  #0,10%
Fundos de Investimento I 0,51%
Actes E 1,78%
Debéntures I 2,40%
Brazilian Depositary Receipts . 3,32%
Titulos Privados (D S,82%
Operacio compromissada NN 2 1,85%
Titulos Federais T G, 17%

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00% 70,00%

A distribuicdo consolidada da carteira de investimento da PREV SAO JOSE com posigdo atrelada ao més
de referéncia, esta caracterizada por uma alta exposicdo em titulos federais que somados as operacgGes
compromissadas em titulos publicos, representam juntos 86,02% do total do patrimdnio. Hd também
participacdo em agdes, titulos privados, debéntures e BDR's, que representam o somatério de 13,32% do
total do patrimonio, além de outros demais ativos com participagdes menores, que representam 0,68%.

2.2 Casamento de Ativo e Passivo

O estudo de casamento de ativo e passivo tem por objetivo identificar a razdo de solvabilidade do plano
de beneficios do RPPS, considerando premissas e hipdteses de simulacdo com base em fluxos de caixa
atuarial e cenarios macroeconémicos, e propord composicoes de carteiras de investimentos que possam
suportar e alongar a sobrevida do plano de beneficios, que apresentem melhor relagdo entre resultado
esperado (superavit projetado) e risco de déficit (medido como downside risk) no conjunto das
combinagdes entre os cendrios adotados para as variaveis de mercado (CDI, INPC, IPCA, IGP-M, Bolsa de
Valores, etc.) e os cenarios simulados para o fluxo de caixa liquido de beneficios.

Ao analisarmos o relatdrio, podemos considerar que o fluxo de caixa previdenciario para os proximos 02
(dois) anos é positivo, considerando o recebimento dos valores provenientes de contribuigdes
previdenciarias e, inclusive, dos aportes provenientes do plano de amortizagdo no intuito de
equacionamento do déficit. A partir desse periodo, ocorre uma inversdao das estimativas, sendo que as
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despesas previdencidrias ultrapassam as receitas previdencidrias, situagdo que perdura até o final do fluxo
de caixa analisa e apresentado no estudo.

A otimizagdo da carteira de investimentos considerando o cendrio base, proporcionara a melhor relagao
risco x retorno no longo prazo. Permite ainda otimizar o resultado considerando intervengdes na
composicdo da carteira de investimento de forma a reproduzir eficiéncia, respeitando sempre os limites
maximos estabelecidos pela Resolugdo CMN n2 4.963/2021 e alteragdes.

O compromisso de conseguir honrar os pagamentos aos beneficidrios futuramente deve ser a principal
visdo da PREV SAO JOSE.

2.3 Evolugao Patrimonial
Evolugdo PL
2.000.000.000,00
1.800.000.000,00
1.600.000.000,00
1.400.000.000,00
1.200.000.000,00
1.000.000.000,00
800.000.000,00
600.000.000,00
400.000.000,00
200.000.000,00
PP PP PP IPPPSSIEPLESS

Destaca-se um crescimento continuo e de boa curvatura evolutiva, ndo havendo periodos de retragdo ou
declinio continuo, com destaque a uma pequena diminuicdo do patrimonio liquido ainda no primeiro
trimestre de 2020, resultado esse devido ao péssimo desempenho do mercado financeiro frente a
pandemia do COVID.

E possivel notar que o patrimonio liquido da PREV SAO JOSE vem seguindo uma curvatura crescente,
acumulando mais recursos més a més com poucas oscilagdes.

Chamamos a ateng¢do quanto a possibilidade de haver novos periodos de retracdo ou declinio no
patrimonio liquido da PREV SAO JOSE, que tendem a reproduzir com a volatilidade do mercado, uma vez
que a carteira de investimentos apresenta exposicdo em ativos de alta volatilidade, porém, com a
diversificacdo equilibrada e certa, as retragbes poderdo ser discretas ou quase imperceptiveis,
apresentando posteriormente uma recuperagdo gradativa.
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2.4 Rentabilidade

Retorno Acumulado %

70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%

-10,00%

o—Retomo ACum (%) s Meta Acum (%)

O retorno acumulado no periodo demonstrado no grafico ndo supera sua meta de rentabilidade no longo
prazo. Devido aos acontecimentos mercadoldgicos histéricos, ressaltamos que poderd haver novos e
maiores declinios, contudo, ha grande possibilidade de retomada e consequentemente, novamente,
voltar a superar a meta de rentabilidade no longo prazo.

RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2020 Carteira 0,41% 0,03% -3,09% 1,13% 1,86% 1,45% 1,61% -0,33% -0,68% 0,02% 2,00% 2,30% 6,79% 6,79%
Meta 0,71% 0,66% 0,57% 0,14% 0,07% 0,74% 0,88% 0,72% 1,12% 1,34% 1,35% 1,86% 10,63% 10,63%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2021 Carteira -0,27% -0,87% 0,63% 0,95% 1,07% 0,03% -0,55% -0,65% -0,18% -1,39% 1,30% 1,05% 1,08% 7,94%
Meta 0,67% 1,24% 1,42% 0,73% 1,27% 0,97% 1,43% 1,34% 1,61% 1,67% 1,37% 1,22% 16,00% 28,33%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2022 Carteira 0,78% 0,84% 2,29% 0,03% 0,93% -0,85% 0,76% 1,02% 0,55% 1,95% -0,28% 0,51% 8,83% 17,47%
Meta 0,94% 137% 2,04% 1,42% 0,89% 1,07% -0,29% 0,07% 0,11% 0,97% 0,79% 1,04% 10,91% 42,33%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

2023 Carteira 1,45% 0,28% 1,13% 1,01% 1,55% 2,26% 1,10% -0,01% 0,00% -0,32% 2,65% 2,00% 13,86% 33,75%
Meta 0,96% 1,19% 1,16% 0,96% 0,66% 0,33% 0,53% 0,68% 0,65% 0,65% 0,67% 0,95% 9,80% 56,28%

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
2024 Carteira 0,04% 0,77% 0,46% -0,57% 0,81% 0,39% 1,91% 36,30%
Meta 0,85% 1,20% 0,55% 0,81% 0,87% 0,60% 4,98% 64,06%

*Qualquer variagdo para mais ou a menos nos percentuais apresentados, representam fatores de arredondamento.

Em se tratando da rentabilidade da carteira de investimentos para o exercicio de 2024, a PREV SAO JOSE
obteve no més de referéncia o resultado de 0,39%, acumulando para o mesmo exercicio a importancia de
1,91%. A meta de rentabilidade, por sua vez, fechou o més de referéncia com o resultado de 0,60%,
acumulando para o periodo o montante de 4,96%.

Recomendamos que o cenario econdmico seja mais bem observado, considerando as possibilidades
disponiveis dentro do quadro de diversificagdo voltados aos RPPS’s, principalmente na busca por fundos
de investimentos especificos para Investidores Qualificados.
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2.5 Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o RPPS obrigada a exercer o
acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

Quando se trata de risco de mercado, que é o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes
financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um
investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas
condicdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilagdes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa
de juros, pregos de ag¢des e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

Para considerarmos a relagdo Risco x Retorno observando também critérios como Volatilidade e VaR —
Value at Risk, sendo o segundo, adotado pela PREV SAO JOSE para controle do risco de mercado.

ANALISE DE RISCO — CARTEIRA DE JUNHO/2024

Junho de 2024

VaR (95% MV 21 du)

Retorno VaR (95% MV 21 du) Renda Fixa Renda Variavel Invst. Exterior

Carteira de Investimentos 0,39% 1,60% 1,06% 4,69% 7,56%

12 Semestre 2024

Produto / Fundo Retorno Volatilidade VaR (95% MV 21 du)
BB GOVERNANCA IS FI AGOES 4,13% 4,68% 2,22%
BB AGOES VALOR FIC ACOES 4,07% 4,39% 2,08%
BB AGOES ALOCAGAO FI ACOES 4,04% 517% 2,45%
BB SELEGAO FATORIAL FIC AGOES 3,98% 4,28% 2,03%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 3,92% 7,02% 3,33%
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 3,90% 4,53% 2,15%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,10% 7,06% 3,35%
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,73% 6,27% 2,98%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 2,70% 5,59% 2,65%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,16% 4,70% 2,23%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,11% 531% 2,52%
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 2,03% 3,54% 1,68%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,81% 3,16% 1,50%
BB AGOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI AGOES BDR NIVEL | 1,75% 12,24% 5,81%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,45% 2,82% 1,34%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,15% 3,04% 1,44%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL | 1,02% 15,27% 7,25%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,89% 1,85% 0,88%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,89% 1,85% 0,88%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,89% 2,30% 1,09%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0,88% 1,38% 0,66%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,87% 2,09% 0,99%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,79% 0,95% 0,45%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,65% 0,62% 0,30%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,62% 0,61% 0,29%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 0,53% 0,47% 0,23%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,51% 0,04% 0,02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,50% 0,08% 0,04%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,49% 0,61% 0,29%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,49% 0,61% 0,29%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,49% 0,61% 0,29%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,49% 0,06% 0,03%
CAIXA BRASIL 2024 VI TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,49% 0,61% 0,29%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,46% 0,00% 0,00%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 0,43% 0,01% 0,00%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,42% 0,00% 0,00%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,38% 0,31% 0,15%

*Neste relatério ndo foram considerados as andlises de fundos de investimentos considerados como “Estruturados”, devido aos indicadores de
desempenho e de andlise de risco serem funcionais para fundos de investimentos que possuem risco de mercado como seu risco majoritdrio.

Os resultados apresentados pela carteira de investimentos da PREV SAO JOSE sio reflexo das oscilagdes
do mercado, ndo estando isentos de novas baixas, mantendo-se a volatilidade do mercado e as incertezas.
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O VaR da carteira de investimentos nos segmentos de renda fixa, renda varidvel e investimentos do
exterior estdo em conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos —
PAIl de 2024 e, caso haja o descasamento, para a regularizagdo, sugerimos ater para as Politicas de
Contingéncias.

2.6 Historicos de Movimentagoes

HISTORICO DE MOVIMENTACOES ACUMULADO
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45,00%
40,00%
35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00% /
10,00% - —
5,00% /—’N”—_ W
0,000 —4 ] H
IIPL ISP P 0L PP

O "3 3 Ny Sy Ny v Ay Ay 2 " " O oA O 5 13 ] %] %] %] 3 b e e '3
AU IR IR G GER UER Vo0 070 O O V V O OF O OV O (Y Vo 07 O O O O W (¥
e g R L A e & &SNS NP S &SN

N
& F g

s T{TULOS PUBLICOS s GESTAQ DURATION w— MA-B 5+

IMA-B - IMA-GERAL e [RF-M - IRF-M 1+~ IDKA PRE 24 - DKA PRE 3A IMA-B 5 - IDKA IPCA 24 - IDKA IPCA 3A
e RF-M 1 — D] o POUPANCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE
T [TULOS PRIVADOS s FIDC - CREDITO PRIVADO

Desde o final do exercicio de 2020 e inicio do exercicio de 2021 a carteira de investimento da PREV SAO
JOSE vem seguindo a mesma estratégia, invertendo a exposicdo dos fundos de investimentos classificados
como de gestdo duration com fundos de investimentos referenciados em DI no primeiro semestre de
2022.

Para o segundo semestre de 2022, foi mantido a posicdao em fundos de investimentos classificados como
gestdo duration, com o aumento gradativo da exposicdo em fundos de investimentos compostos por
100% titulos publicos, atrelados a vértices de longo prazo.

No primeiro semestre do exercicio de 2023, a carteira de investimentos da PREV SAO JOSE manteve sua
posi¢do inicial até abril, onde promoveu uma diminui¢do nos fundos de investimentos referenciados DI e
aumento em fundos de investimentos compostos por 100% titulos publicos, atrelados aos vértices de
longo prazo, mais especificamente os IMA-B 5+.

Para o primeiro semestre do exercicio de 2024, houve a aplicagdo inicial em ativos financeiros de renda
fixa, mas especificamente em Letras Financeiras.
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Para o segundo semestre do exercicio de 2021, houve a aplicagdo inicial em fundos de investimentos
classificados como investimentos no exterior, que aparecem na carteira de investimentos como novas
opcoes de diversificacdo.

Para os exercicios de 2023 e 2024, ndo houve mudangas na exposi¢cdo da carteira de investimentos em
renda variavel.

3 ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUICGES FINANCEIRAS
3.1 Analise da Situagao das Instituicdes Financeiras

A andlise aplicada as Institui¢cGes Financeiras referente a situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica
foram identificadas:

ANALISE DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Gestores e Administradores 4_::;);3:2921 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica
CAIXA DTVM v < 4 4 v
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM Y4 « v 4 Y4 v
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 4 4 4 4 4

Todas as Instituicdes Financeiras que compde a carteira de investimentos da PREV SAO JOSE apresentam
situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados.
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3.2 Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos

Os Ratings de Qualidade de Gestdo de Investimentos (QGl) sdo atribuidos em uma escala de cinco pontos:
Excelente, Forte, Proficiente, Adequado e Fraco. As Instituicdes Financeiras da PREV SAO JOSE possuem a
seguinte classificagdo:

Gestores e Administradores Fitch Ratings Moody’s Austin Rating S&P
CAXADTVWM . ... Ndoencontrado
BB GESTAO DERECURSOSDTVM |  Excelente | i -t
CAIXA ECONOMICA FEDERAL - - QG2- -

4 ANALISE E ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Segundo o Manual do Pré-Gestdo versdo 3.5, a PREV SAO JOSE devera diligenciar os fundos de
investimentos classificados como: (i) Fundos de Investimentos em Participacdes — FIP; (ii) Fundos de
Investimentos Imobilidrios — Fll; (iii) Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios — FIDC; (iv) Fundos
de Investimentos de Crédito Privado e (v) Ativos Financeiros de Renda Fixa.

Neste sentido, segue abaixo os fundos de investimentos que estdo presentes na carteira de investimentos
da PREV SAO JOSE devidamente classificados acima:

4.1 LETRA FINANCEIRA CAIXA ECONOMICA FEDERAL

Desde sua criagdo, a Caixa sempre buscou atender as necessidades da populacdo, oferecendo servigos
como poupanca, empréstimos, FGTS, e programas sociais. Em 1969, tornou-se uma empresa publica,
reforcando seu compromisso com a cidadania e o desenvolvimento.

A Caixa cresceu e se adaptou ao longo do tempo, com seu Estatuto Social atualizado em 2021.
Atualmente, consolidou-se como um banco de grande porte, atuando em diversas dreas e apoiando
iniciativas culturais, educacionais e esportivas, sempre acreditando nas pessoas e nas politicas publicas
do governo federal.

Sendo uma instituicdo que mantem um amplo crescimento, podemos destacar o lucro obtido até o
presente momento, para o 1° semestre de 2024 foi declarado um lucro liquido de aproximadamente
R$6.200.000.000,00, ou seja, um aumento de 36,6% em comparacdo ao mesmo periodo do ano de 2023.

O rating da CAIXA é AAA, o que a classifica como de baixo risco de crédito, alinhando-se aos requisitos
estabelecidos pela Resolugdo CMN N2 4.963/21 e a politica de investimentos vigente. Essa classificacdo
reflete a robustez financeira da instituicdo, sua capacidade de honrar compromissos financeiros e a sélida
gestdo de riscos, fatores esses comprovados analisando o indice de inadimpléncia apresentado pela
instituicdo, sendo ele de 2,2% frente aos 3,49% apresentados pela concorréncia.

A avaliacdo AAA indica um perfil de risco baixo, respaldado por fatores como a diversificacdo de sua
carteira de ativos, a gestdo prudente de liquidez e a consisténcia nas praticas de governanca. Além disso,
a Caixa mantém uma estrutura de capital adequada, garantindo que sua alavancagem e solvéncia estejam
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em conformidade com os parametros regulatérios, o que fortalece ainda mais sua posi¢do no mercado
financeiro.

Esse rating favoravel também se traduz em condig¢Bes de financiamento mais vantajosas, permitindo a
Caixa acessar recursos a custos reduzidos, o que, por sua vez, beneficia os clientes e contribui para a
implementacgdo de projetos de desenvolvimento social e econdmico no Brasil. A manutengdo desse nivel
de classificagdo de risco é fundamental para a continuidade da confianga dos investidores e a
sustentabilidade das operagGes da Caixa no longo prazo.

De acordo com o balango divulgado em junho de 2024, o indice de Basileia da Caixa é 16,4%, sendo 14,4%
capital de nivel | e 2% de capital nivel Il, traduzindo isso para valores em Reais, em junho de 2024 foram
apresentados aproximadamente R$113.700.000.000,00 em capital de nivel | e R$16.200.000.000,00 em
capital de nivel Il, se mantendo acima do minimo exigido pelo Banco Central que é de 11%.

O indice de Basileia determina a relagdo entre o capital préprio da instituigio e o capital de terceiros
(captagdes) que sera exposto a risco por meio da carteira de crédito.
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5 CONCLUSAO

Da andlise apresentada, havendo fundos de investimentos que apresentem classificagdo de estruturados
ou possuem operagdes com titulos e/ou papéis em opera¢des estruturadas, concluimos que a PREV SAO
JOSE, ndo somente contemplando a emiss3o desse relatério, mas também venha adquirir a habitualidade
de acompanhar com proximidade todas as agBes promovidas pelos fundos de investimentos,
principalmente das Instituicdes Financeiras a eles tidos como prestadores de servigos.

Orientamos também, em complemento, que a PREV SAO JOSE venha adotar, regras, procedimentos e
controles internos que integrem o fluxo de atividades e os manuais de procedimentos na adequagdo da
andlise de fundos de investimentos que contemplam sua carteira de investimentos.

Aproveitamos para ressaltar, em se tratando do cenario atual, orienta-se que a diversificagdo mesmo em
titulos publicos, proporciona a busca por maiores prémios no curto prazo, ndo comprometendo a liquidez
da carteira de investimentos em honrar seus compromissos.

Ainda se tratando do risco de mercado, orienta-se cautela e acompanhamento continuado, buscando a
melhor saida para o retorno das aplicagdes, em um contexto favoravel ao desinvestimento.

Sugerimos que sejam apurados com periodicidade os resultados dos fluxos das movimentagdes, junto
com o acompanhamento da leitura do cendrio econémico através de nossos informes periddicos, para a
prevengdo de possiveis resultados negativos no fechamento do periodo.

A carteira de investimentos da PREV SAO JOSE apresenta comportamento moderado, buscando ao longo
do periodo a diversificagdo em outras classes ou mesmo em vértices atrelados em titulos publicos.

A diversificagdo é uma técnica que permite reduzir os riscos através da alocagcdo em fundos de
investimentos de vdrios vértices e ativos, tornando-se uma importante ferramenta para maximizar o
retorno correndo menos riscos. Embora ndo seja o suficiente para garantir a ndo ocorréncia de perdas,
investir em ativos variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento, certamente pode reduzir
de forma significativa o risco ao investir.

Assim como a diversificagcdo dos ativos que compde a carteira de investimentos é de suma importancia, a
compreensdo da necessidade da diversificagdo dos prestadores de servicos ligados aos fundos de
investimentos, as instituicdes financeiras (as que exercem a funcdo de Administracdo, Gestdo e Custddia
dos fundos de investimentos) também é relevante.

Este tipo de diversificagdo minimiza os riscos dos ativos quanto a possiveis imprudéncias de gestdo,
administracdo e/ou custddia.

Na busca pelo casamento do ativo e passivo, a PREV SAO JOSE buscou no ALM — Asset Liability
Management a demonstracdo desse casamento, onde houve a demonstracdo da seguranca da liquidez
da carteira de investimentos em horar os compromissos presentes e futuros e, na busca pela otimizacao
da sua carteira de investimentos, ndo somente no cumprimento no longo prazo da sua meta de
rentabilidade, mas também na resguarda do resultado positivo financeiros também no longo prazo.

Sugerimos que a PREV SAO JOSE preserve a informagdo obtida no ALM, dispondo de relatérios de
acompanhamento da implantagdo das estratégias propostas e deliberadas, bem como na elaboragéo de
diagndsticos, com propostas de revisdo de alocagdo das aplicagdes financeiras sempre que for necessario.
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Esse relatorio atende ao primeiro semestre do exercicio de 2024.

Permanecemos a disposi¢do para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

KK o WA H ok
Samanta Z. Delcore
MBA em Gestdo Financeira, Controladoria e Auditoria
Consultor de Valores Mobilidrios
Compliance Officer e Diretora de Gest&o e Projetos

Diego Lira de Moura
Economista
Consultor de Valores Mobilidrios
Head de Investimentos

CREDITO E MERCADO — CONSULTORIA EM INVESTIMENTOS
(C.N.P.J.: 11.340.009/0001-68)
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatdrio, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a
qualquer pessoa sem expressa autorizagdo da CREDITO & MERCADO. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e nio representa, em
nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO
que reflete o momento da analise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informagdes em suas
tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagées
prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais. As informag&es deste documento estdo em consonancia com as informagdes sobre
o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgagéo e outros exigidos legalmente. E recomendada
aleitura cuidadosa destes materiais, com especial atengdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes
podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuigdo, administragdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br. Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor. A rentabilidade obtida
no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem
resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido estd representado em Real (BRL) e para os
célculos, foram utilizadas observagdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM. A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo
deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengdo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestagdo dos servigos
de ORIENTAGAO, RECOMENDAGAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGCAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM ne 19/2021). Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de
investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 32 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuigdo dos servidores,
exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n2 1.467/2022,
art. 84, inciso I, alinea "a". Os RPPS DEVEM, independente da contratagdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a
Portaria MTP n2 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.
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