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1 INTRODUCAO

Em consideracdo ao grande fluxo de ocorréncias e a amplitude do mercado de produtos
financeiros disponiveis aos Regimes Proprios de Previdéncia Social, se faz necesséario um
acompanhamento com maior diligéncia, principalmente aos produtos que comp®8e a carteira de
investimentos do Regime.

Mesmo em atendimento as demandas de auditoria de 6rgéos fiscalizadores, ou até mesmo em
atendimento a necessidade de certificacao, estes requerem maior atencdo quanto as possiveis
medidas (contingéncias), podendo chegar a niveis judiciais, seus auditados procuram alcangar
um nivel de responsabilidade e seguranca.

Para que se obtenha tamanho controle e conhecimento, se faz necesséario um acompanhamento
técnico e legal das principais mudangcas e acontecimentos que transcorrem os produtos
financeiros e se tais medidas sdo passiveis de denegrir o patriménio liquido do Regime.

Buscando transmitir tais informacdes, a Crédito e Mercado passa ao interessado respectivo
Relatorio de Acompanhamento da Carteira de Investimentos.

Este documento atende ao item 3.2.6 — Politica de Investimentos, Manual PRO-GESTAO V.3.4.
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2 ANALISE DE CARTEIRA

2.1 Composicao da Carteira de Investimentos
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS —junho/2023

Produto / Fundo chmarck Di Caréncia Saldo Carteira %
BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO GESTAO DURATION D+3 N&o ha 65.745.868,12 4,18%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IDKA IPCA 2A D+1 N&o ha 27.835.660,15 177%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP IMA-B5 D+1 Né&o hd 21.772.989,15 1,38%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IRF-M 1 D+0 Na&o ha 6.657.915,29 0,42%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CDI D+0 15/08/2024 20.202.595,89 1,28%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B5 D+0 1795 dias 53.069.881,30 3,37%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B D+0 15/08/2030 62.183.627,72 3,95%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B5 D+0 15/05/2035 62.634.117,54 3,98%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B D+0 15/08/2022 506.746,82 0,03%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO IMA-B 5 D+0 15/08/2024 36.189.243,84 2,30%
CAIXA BRASIL 2024 VI TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IMA-B D+0 16/08/2024 16.357.509,30 1,04%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA CDI Né&o Informado N3&o ha 30.272.964,07 1,92%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IMA-B 5+ D+0 16/08/2030 14.366.812,96 0,91%
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IMA-B5 D+0 16/05/2033 207.775.766,61 13,20%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA GESTAO DURATION D+0 N&o ha 60.059.677,76 3,81%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IDKA IPCA 2A D+0 N&o ha 113.033.192,77 7,18%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-B5 D+0 Né&o hd 138.086.757,68 8,77%
CAIXA BRASIL IMA-B TTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-B D+0 Na&o ha 64.739.206,02 4,11%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA IRF-M 1 D+0 N&o ha 43.588.123,62 2,77%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IRF-M D+0 N&o hd 92.313.878,59 5,86%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP CDI D+0 Na&o ha 59.962.140,17 3,81%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO CDI D+0 N&o hd 9.148.264,92 0,58%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP CDI D+0 N&o ha 18.080.553,28 1,15%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP GESTAO DURATION D+1 N&o ha 40.023.621,12 2,54%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI D+0 N&o hd 8.883.173,24 0,56%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP CDI D+0 N&o hd 100.709.013,19 6,40%
BB ACOES ALOCAGAO FI AGOES AGOES - LIVRES D+ Nao ha 12.517.606,72 0,80%
BB AGOES VALOR FIC AGOES AGOES - VALOR D+33 Né&o hd 2.890.419,13 0,18%
BB GOVERNANGA IS FI ACOES AGOES - INDEXADO D+4 N&o ha 37.145.992,23 2,36%
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES ACOES - LIVRES D+3 N&o ha 9.319.046,01 0,59%
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES AGOES - INDICE ATIVO D+4 N&o hd 67.703.475,78 4,30%
BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR NIVEL | ACOES - EXTERIOR D+4 Na&o ha 6.489.574,56 0,41%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | ACOES - EXTERIOR D+4 N&o ha 10.888.992,27 0,69%
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - MACRO D+1 N&o hd 11.690.610,30 0,74%
CAIXA ALOCAGAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - MACRO D+4 N&o ha 18.108.419,25 1,15%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - MODERADO  D+15 N&o ha 10.098.701,95 0,64%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP MULTIMERCADO - EXTERIOR "d"  D+1 N&o ha 13.253.430,23 0,84%

Fonte: Sistema Crédito e Mercado posi¢ao de junho de 2023

1.574.305.569,55
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DISTRIBUICAO ESTRATEGICA — junho/2023

Sub-Segmento Posi¢do RS %
TITULOS PUBLICOS 0,00 0,00%
GESTAO DURATION 165.829.167,00 10,53%
IDKA IPCA 20A - IMA-B 5+ 14.366.812,96 0,91%
IMA-B - IMA-GERAL - IMA-GERAL EX-C - IDKA IPCA 5A 143.787.089,86 9,13%
IRF-M - IRF-M 1+ 92.313.878,59 5,86%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 2A - IDKA IPCA 3A - IDKA PRE 2A 660.397.609,04 41,95%
IRF-M 1 - IMA-S 50.246.038,91 3,19%
CDI - IPCA 247.258.704,76 15,71%
POUPANCA - OP COMPROMISSADAS - CDB - CVS - DISPONIBILIDADE 0,00 0,00%
FIDC - ABERTO - FIDC - FECHADO - CREDITO PRIVADO - TITULOS PRIVADOS 0,00 0,00%
ACC)ES (dividendos, exterior, indexado, indice ativo, livres, setoriais, small e valor) 142.829.970,10 9,07%
MULTIMERCADO (alocagdo, conservador, crédito privado, exterior, long short, macro, moderado e outros) 39.897.731,50 2,53%
FUNDO IMOBILIARIO 0,00 0,00%
FIP 0,00 0,00%
DIVIDA EXTERNA - INVESTIMENTO NO EXTERIOR - BDR NIVEL | 17.378.566,83 1,10%

1.574.305.569,55 100,00%

Distribuicdoem %

Dk 1pca20A- Ma-5+ I 0,91%
DIVIDA EXTERNA - INVESTIMENTO NO EXTERIOR - DR NiveL | [ 1,20%
MULTIMERCADO (alocacio, conservador, crédito privado, exterior, long short, macro,... I 2,53%
RE-M 1-ivas D 3,19%
1RE-M - Re-m 1+ D 5,86%
ACOES (dividendos, exterior, indexado, indice ativo, livres, setoriais, small e valor) — 9,07%
IMAB - IMA-GERAL - IMA-GERAL EX-C - IDKA PcA 52 TR o,13%
cesthopuraion (I 10,53%
coi-ipca I 15,71%
IMA-B 5 - IDKA IPCA 24 - IDKA 1PCA 3A - iDkA PRE 24 (T - 1, 05%

0,00% 5,00% 10,00%  1500%  20,00%  2500% 30,00% 3500% 40,00%  4500%

A carteira de investimentos da PREV SAO JOSE - Autarquia de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de S&o José Dos Pinhais est4 segregada entre os segmentos
de renda fixa, renda variavel e investimentos no exterior, sendo 87,29%, 11,61% e 1,10%
respectivamente, n&o ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMN
n°4.693/2021 em seu Art. 8°, § 99, para o segmento de renda variavel aos RPPS.

Retratando uma gest&o moderada, a carteira de investimentos da PREV SAO JOSE - Autarquia
de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Sao José Dos Pinhais apresenta
uma consideravel exposicdo em fundos de investimentos composto por 100% titulos publicos,
atrelados a vértices de curto, médio e longuissimo prazo.

Ainda em renda fixa, a maior exposi¢éo individual estd em fundos de investimentos composto
por 100% titulos publicos, atrelados a vértices de curto prazo, seguidos dos fundos de
investimentos referenciados em DI, demonstrando uma estratégia de protecdo quanto as
variagdes promovidas pelos fatores mercadologicos e politicos.

Nao ha participacdo em fundos de investimentos classificados como crédito privado ou fundos
de investimentos em direitos creditérios.
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No ambito da renda variavel, a carteira de investimentos apresenta participacdo em fundos de
investimentos em agbes, multimercado e fundos de investimentos -classificados como
investimentos no exterior.

Entre os fundos de investimentos em acdes, suas classificacdes estdo segregadas entre as
estratégias:

INDEXADOS: Fundos que tém como objetivo replicar as variagces de indicadores de
referéncia do mercado de renda variavel,

INDICE ATIVO: tém como objetivo superar o indice de referéncia do mercado acionario
se utilizando de deslocamentos taticos em relagdo a carteira de referéncia para atingir
seu objetivo;

VALOR: que buscam retorno por meio da selecdo de empresas cujo valor das acdes
negociadas esteja abaixo do “preco justo” estimado (estratégia valor) e/ou aquelas com
historico e/ou perspectiva de continuar com forte crescimento de lucros, receitas e fluxos
de caixa em relag&o ao mercado (estratégia de crescimento);

LIVRE: ndo tem o compromisso de concentracdo em uma estratégia especifica, onde a
parcela em caixa pode ser investida em quaisquer ativos, desde que especificados em
regulamento;

EXTERIOR: fundos de investimentos que investem em ativos financeiros no exterior em
parcela superior a 40% do patriménio liquido. Estes fundos seguem o disposto no art.
101 da Instrugdo n° 555 da CVM. No &mbito dos fundos de investimentos classificados
como Multimercado, o hedge cambial da parcela de ativos no exterior é facultativo ao
gestor.

Entre os fundos de investimentos multimercado, com exce¢do dos classificados como
Investimentos no Exterior, jA mencionados; estdo segregados entre as estratégias:

MACRO: que realizam operacdes em diversas classes de ativos (renda fixa, renda
variavel, cambio etc.), com estratégias de investimento baseadas em cenarios
macroecondmicos de médio e longo prazos;

ALOCACAO: que buscam retorno no longo prazo por meio de investimento em diversas
classes de ativos (renda fixa, a¢gbes, cambio etc.), incluindo cotas de fundos de
investimento e

LIVRE OU MODERADO: ndo tem o compromisso de concentracdo em alguma
estratégia especifica.
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DISTRIBUICAO CONSOLIDADA —junho/2023

Participacdo do Ativo- 10 maiores

A 5%

A 3,42%

R 3,64%

A 6%

A :,10%

() 1,14%

A ,37%
A 5, 5%
A 7,53%

L ______________________________________LEUj

0,00%

LFT - Venc.: 01/03/2026

LTN - Venc.: 01/07/2023
OperacBes Compromissadas - LTN - Venc: 01/01/2026

LFT - Venc.: 01/09/2027

Operactes Compromissadas - LTN - Venc.: 01/01/2026
OperacBes Compromissadas - LTN - Venc: 01/01/2024

LFT - Venc.: 01/09/2023

NTN-B - Venc.: 15/08/2026
NTN-B - Venc.: 15/05/2025
NTN-B - Venc.: 15/08/2024

1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00% 7,00% 8,00% 9,00% 10,00%

Ao analisarmos as dez maiores participacdes na carteira de investimentos da PREV SAO JOSE
Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo José Dos Pinhais,
identificamos uma exposicdo em fundo de investimentos que constam como “sem carteira”.
Ainda assim, quanto aos demais ativos, pode-se identificar a alta concentracdo em titulos
publicos e operagbes compromissadas em titulos publicos.

Tipode Aplicacdo

10,02%
10,03%
1 0,05%
#0,22%
#0,33%

Direito Creditério
Derivativos

Outros

Investimento no Exterior
Fundos de Investimento

Debéntures

Acdes

Brazilian Depositary Receipts
Titulos Privados

Operacdo compromissada
Titulos Federais

W 1,54%

. 2, 47%

D 2, 48%

N 6,53%

A 23,75%
A 2,51%

0,00% 10,00% 20,00% 30,00% 40,00% 50,00% 60,00% 70,00%

A distribuicdo consolidada da carteira de investimento da PREV SAO JOSE - Autarquia de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Sao José Dos Pinhais com posicao
atrelada ao més de referéncia esta caracterizada por uma alta exposi¢cdo em titulos publicos
federais que somados as operacdes compromissadas em titulos puablicos, representam juntos
86,26% do total do patrimdnio. H4 também participacdo em titulos privados, Brazilian Depositary
Receipts e ac¢bes que juntos compdem 11,48%, além de outros demais ativos com menor
participacdo, que representam 2,26%.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP -Tel: (13) 3878-8400

www.creditoemercado.com.br  (f) (©) /creditoemercado



®

CREDITO

& MERCADO

2.2 Casamento de Ativo e Passivo

O estudo de casamento de ativo e passivo tem por objetivo identificar a razéo de solvabilidade
do plano de beneficios da PREV SAO JOSE Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores
Pablicos do Municipio de Sao José Dos Pinhais, considerando premissas e hipoteses de
simulacdo com base em fluxos de caixa atuarial e cenarios macroeconémicos, e propora
composicdes de carteiras de investimentos que possam suportar e alongar a sobrevida do plano
de beneficios, e que apresentem melhor relacao entre resultado esperado (superavit projetado)
e risco de déficit (medido como “downside risk”) no conjunto das combinagdes entre os cenarios
adotados para as variaveis de mercado (CDI, INPC, IPCA, IGP-M, Bolsa de Valores, etc.) e os
cenérios simulados para o fluxo de caixa liquido de beneficios.

Ao analisarmos o relatério apresentado referente ao fechamento de 2022, podemos considerar
que o fluxo de caixa previdenciario é positivo, ou seja, a PREV SAO JOSE - Autarquia de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Sao José Dos Pinhais recebera
valores provenientes de contribuicbes previdenciarias em volume superior aos compromissos
previdenciarios, havendo espaco para alongamento de parte dos investimentos da carteira, sem
que comprometa o fluxo de pagamento dos beneficios futuros.

Entendemos que a otimizagdo da carteira de investimentos considerando o cenério base,
proporcionara a melhor relagéo risco x retorno no longo prazo. Permite ainda otimizar o resultado
considerando interven¢gbes na composicdo da carteira de investimento de forma a otimizar

ganhos, respeitando sempre os limites maximos estabelecidos pela Resolugdo CMN n°
4.693/2021 e alteragdes.

O compromisso de conseguir honrar os pagamentos aos beneficiarios futuramente deve ser a
principal visdo da PREV SAO JOSE - Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores Publicos
do Municipio de Sao José Dos Pinhais.

2.3 Evolucao Patrimonial

Evolugdo PL (mil)
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Destaca-se um crescimento continuo e de boa curvatura evolutiva, ndo havendo periodos de
retragcdo ou declinio continuo, havendo uma leve diminuicdo no patriménio liquido ainda no

primeiro trimestre de 2020, resultado esse devido ao péssimo desempenho do mercado
financeiro.
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Apesar dos acontecimentos mercadoldgicos e do impacto financeiro havido no mercado global,
o patriménio liquido da PREV SAO JOSE - Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores
Puablicos do Municipio de Sao José Dos Pinhais se mantive em crescimento tangente.

Em valores absolutos, podemos considerar que o patrimdnio liquido da PREV SAO JOSE -
Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de S&o José Dos Pinhais
teve um crescimento notavel nos ultimos trés anos.

Chamamos a atencéo quanto a possibilidade de haver novos periodos de retracéo ou declinio,
que tentem a reproduzir a volatilidade do mercado, uma vez que a carteira de investimentos
apresenta exposicdo em ativos de alta volatilidade, porém, com a diversificacdo equilibrada, as
retracbes poderdo ser discretas ou quase imperceptiveis, apresentando posteriormente uma
recuperacao gradativa.

2.4 Rentabilidade

Retorno Acumulado %
100,00%
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70,00%
60,00%
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O retorno acumulado no periodo ndo supera sua meta de rentabilidade no longo prazo, contudo,
ha grande possibilidade de retomada e, consequentemente, superar a meta também no longo
prazo.

O resultado obtido pela PREV SAO JOSE - Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores
Pablicos do Municipio de S&o José Dos Pinhais representa 231,10% de rentabilidade
acumulada, contra 321,08% de meta estabelecida.
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2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022

2023

RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

Carteira 1,72% 2,41% 1,86% 3,54% 3,12% -0,15% 2,54% 1,68% 1,22% 2,86% 0,34% 1,42% 24,97%  24,97%
Meta 1,07% 0,89% 0,72% 1,11% 0,87% 0,54% 0,94% 0,95% 1,01% 1,10% 1,07% 1,26% 12,16%  12,16%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

Carteira  0,32%  -0,60% -1,20%  1,10%  -2,28%  -2,28%  1,30%  -1,29%  1,03%  128% -1,49%  0,70% | -3,46% 20,64%
Meta 1,37% 1,02%  0,94% 1,06%  086%  0,72%  0,56%  0,75%  0,84% 1,11% 1,01% 1,41% | 12,29%  25,94%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

Carteira  -2,03% 1,64% 1,11% 1,17% 1,77% 0,91% 0,80% 4,38% -2,48% 1,56% 1,68% -0,97% 9,76% 32,42%
Meta 1,06% 1,16% 1,36% 1,14% 0,95% 0,87% 0,54% 0,74% 1,08% 0,96% 0,98% 1,29% 12,82%  42,09%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

Carteira 1,08% 1,38% 0,50% 2,05% 1,14% 0,38% 0,53% -1,77% -0,07% 2,00% 0,89% 1,17% 9,62% 45,16%
Meta 1,73% 1,64% 1,84% 1,18% 1,21% 1,28% 1,16% 0,71% 1,03% 1,31% 1,48% 1,47% 17,27%  66,63%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

Carteira 1,15%  1,59%  2,91%  157%  085%  1,09%  1,40%  108%  134%  028%  004%  1,93% | 16,30% 68,83%
Meta 1,74% 1,34%  0,94% 1,08% 1,27%  0,86% 1,01%  0,98%  0,57% 0,72%  0,64%  081% | 12,63% 87,67%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM

Carteira 1,46% 2,52% 1,12% 0,16% -1,24% 0,40% 3,14% 1,15% 1,29% 0,31% 0,07% 0,87% 11,77%  88,70%
Meta 0,89% 0,75% 0,78% 0,56% 0,82% 0,26% 0,73% 0,72% 0,62% 0,91% 0,74% 0,91% 9,04%  104,64%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
Carteira  2,08% 0,28% 0,82% 0,28% -1,20% 0,05% 1,69% 0,10% 0,60% 2,95% 0,74% 0,41% 9,10%  105,86%
Meta 0,80% 0,74% 0,58% 0,71% 0,89% 1,75% 0,84% 0,44% 0,92% 0,96% 0,25% 0,61% 9,91%  124,92%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
Carteira  2,44%  066%  073%  142%  087%  2,30%  1,15%  0,18%  165%  1,88%  -043%  1,78% | 1561% 137,99%
Meta 0,83%  0,90% 1,19% 1,06%  0,64%  045%  0,72%  0,62%  045%  063%  0,98% 1,64% | 10,58%  148,72%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
Carteira  0,63% -0,70% -8,24% 2,70% 2,42% 1,87% 3,58% -0,57% -2,17% -0,40% 3,64% 3,31% 5,57% 151,24%
Meta 0,71% 0,66% 0,57% 0,14% 0,07% 0,74% 0,89% 0,72% 1,12% 1,34% 1,35% 1,86% 10,64% 175,19%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
Carteira  -0,41% -0,13% 1,17% 1,45% 0,88% 0,57% -0,18% -0,43% -1,29% -0,58% 0,62% 1,10% 2,76%  158,18%
Meta 0,70% 1,27% 1,46% 0,77% 1,31% 1,01% 1,46% 1,37% 1,64% 1,71% 1,41% 1,26% 16,49%  220,58%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
Carteira -1,42%  2,06%  2,05%  -1,58%  0,45%  -1,62%  2,49%  0,81% -0,65%  2,01% -0,02% -0,18% | 4,36% 169,43%
Meta 0,94% 1,37% 2,04% 1,42%  0,89% 1,07%  -029%  0,07%  0,11%  0,97%  0,79% 1,04% | 10,91%  255,55%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez ANO ACUM
Carteira 1,47% 0,00% 1,62% 0,91% 2,05% 2,09% 8,40%  133,73%
Meta 0,95% 1,19% 1,15% 0,96% 0,65% 0,32% 533% 233,91%

*Qualquer variag@o para mais ou a menos nos percentuais apresentados, representam fatores de arredondamento.

Em se tratando da rentabilidade para o exercicio de 2023, a PREV SAO JOSE - Autarquia de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Sao José Dos Pinhais obteve no
més de referéncia o resultado de 2,09%, A meta de rentabilidade, por sua vez, fechou o més de
referéncia com o resultado de 0,32%.

Recomendamos que o cenario econdémico seja mais bem observado, considerando as
possibilidades disponiveis dentro do quadro de diversificagcao voltados aos RPPS, principalmente
na busca por fundos de investimentos especificos para Investidores Qualificados.
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2.5 Controle de Risco

E relevante mencionar que qualquer aplicagéo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de
risco que podem afetar adversamente o seu retorno, e consequentemente, fica o RPPS obrigada
a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos.

Quando se trata de risco de mercado, que € o risco inerente a todas as modalidades de
aplicac8es financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacéo
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia
de mudancas futuras nas condi¢des de mercado. E o risco de variacdes, oscilagdes nas taxas e
precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de acbes e outros indices. E ligado as
oscilagbes do mercado financeiro.

Para considerarmos a relagédo Risco x Retorno observando também critérios como Volatilidade
e VaR — Value at Risk, sendo o segundo, adotado pela PREV SAO JOSE - Autarquia de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo José Dos Pinhais para controle
do risco de mercado.
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ANALISE DE RISCO — CARTEIRA DE JUNHO DE 2023

junho de 2023

VaR (95% MV 21 du)

Retorno VaR (95% MV 21 du) Renda Fixa Renda Variavel Invst. Exterior
Carteira de Investimentos 2,26% 1,76% 1,14% 5,92% 6,64%

junho de 2023

Produto / Fundo Retorno Volatilidade VaR (95% MV 21 du)
BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES 8,96% 15,63% 7,42%
BB GOVERNANCA IS FI ACOES 8,88% 16,00% 7,60%
BB ACOES ALOCACAO FI ACOES 8,37% 15,13% 7,19%
BB ACOES VALOR FIC ACOES 8,18% 15,63% 7,42%
CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 8,14% 15,84% 7,52%
CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 7,00% 10,62% 5,04%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2035 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,14% 6,01% 2,85%
CAIXA BRASIL 2033 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 2,92% 5,07% 2,41%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,35% 4,47% 2,12%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2030 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,18% 4,55% 2,16%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 2,10% 1,89% 0,90%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,10% 1,90% 0,90%
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 1,81% 2,34% 1,11%
CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP 1,81% 3,37% 1,60%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIAR 1,80% 2,00% 0,95%
CAIXA BRASIL ATIVA FIC RENDA FIXA LP 1,69% 1,18% 0,56%
BB ACOES GLOBAIS INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 1,47% 14,13% 6,71%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,16% 0,22% 0,10%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,16% 0,22% 0,11%
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,13% 0,09% 0,04%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,12% 0,02% 0,01%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,09% 0,02% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% 0,00% 0,00%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,04% 1,74% 0,83%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,03% 1,86% 0,88%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,03% 1,89% 0,90%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,02% 1,64% 0,78%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO 1,00% 0,01% 0,01%
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES 0,99% 0,00% 0,00%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2027 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,95% 3,04% 1,44%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,94% 1,00% 0,47%
CAIXA BRASIL 2024 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,94% 1,00% 0,47%
BB TITULOS PUBLICOS XXI FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,93% 1,00% 0,47%
CAIXA BRASIL 2024 VI TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,93% 1,00% 0,47%
BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP 0,83% 1,35% 0,64%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,49% 0,37% 0,17%
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NIVEL | 0,47% 13,89% 6,60%

*Neste relatério ndo foram considerados as anélises de fundos de investimentos considerados como “Estruturados”, devido aos indicadores de
desempenho e de andlise de risco serem funcionais para fundos de investimentos que possuem risco de mercado como seu risco majoritario.

Os resultados apresentados pela carteira de investimentos da PREV SAO JOSE - Autarquia de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo José Dos Pinhais sao reflexo
das oscilacdes do mercado, mantendo-se a volatilidade e as incertezas.

O VaR da carteira de investimentos nos segmentos de renda fixa e renda variavel estdo em
conformidade com a estratégia de risco tragada na Politica Anual de Investimentos — PAI de 2023
e, caso haja o descasamento, para a regularizacdo, sugerimos ater para as Politicas de
Contingéncias.
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O otimismo para os retornos positivos advindos dos fundos de investimentos de acgBes se
mantém, com novas perspectivas e novas altas, principalmente para o exercicio de 2023,
proporcionado maior rentabilidade para a carteira de investimentos, contudo, deve-se analisar o
cenario econdmico uma vez que os mercados, nacional e internacional, ainda estdo sofrendo
com o impacto do virus COVID-19.

2.6 Historicos de Movimentacdes
HISTORICO DE MOVIMENTACOES PARA O EXERCICIO DE 2022/2023
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MOVIMENTACOES DE JUNHO 2023

Produto / Fundo Benchmark D'ata de . Movimento R$ Benchmark Movnr'\ento RS
Movimentac¢do Final
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP CDI 06/06/2023 3.180.000,00 CDI 359.689,17
CAIXA BRASIL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP CDI 21/06/2023 -4.740.000,00 IRF-M 9.260.000,00
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IRF-M 12/06/2023 9.260.000,00 IMA-B5 -10.585.000,00
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP IMA-B5 21/06/2023 -10.585.000,00 ACOES - INDICE ATIVO -2.000.000,00
CAIXA BRASIL IBX-50 FI AGOES (COES - INDICE ATIV! 16/06/2023 -2.000.000,00 ACOES - INDEXADO -1.500.000,00
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 01/06/2023 3.417,01 GESTAO DURATION 2.500.000,00
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 05/06/2023 2.171,66
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 06/06/2023 1.736,13
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 06/06/2023 -3.179.763,48
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 07/06/2023 23.017,79
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 07/06/2023 4.751.250,64
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 12/06/2023 -9.260.000,00
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 15/06/2023 2.334,64
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 16/06/2023 2.000.000,00
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 19/06/2023 1.500.000,00
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 20/06/2023 568,57
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES o]} 21/06/2023 10.585.000,00
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 21/06/2023 4.740.000,00
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 23/06/2023 -4.459.436,94
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 23/06/2023 -2.084.975,76
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 26/06/2023 -6.501.351,23
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 26/06/2023 -3.736.207,82
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 27/06/2023 24.875,29
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 28/06/2023 -220.721,43
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 28/06/2023 -819.359,52
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 29/06/2023 29.341,28
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 29/06/2023 4.678.446,54
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 30/06/2023 8.122,25
CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES FIC RENDA FIXA SIMPLES CDI 30/06/2023 3.062.247,35
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP CDI 19/06/2023 -1.000.000,00
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP (o]} 26/06/2023 -162.707,00
BB GOVERNANCA IS FI ACOES ACOES - INDEXADO 14/06/2023 -1.500.000,00
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO CDI 06/06/2023 418,74
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO CDI 07/06/2023 476.272,96
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO CDI 07/06/2023 607.017,50
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO CDI 07/06/2023 1.052,59
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO CDI 12/06/2023 -400,00
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO CDI 16/06/2023 -1.000.000,00
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO CDI 19/06/2023 -500.000,00
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO CDI 22/06/2023 -599,47
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO CDI 26/06/2023 162.707,00
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO CDI 27/06/2023 -544.499,76
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO CDI 27/06/2023 -1.667.805,46
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO CDI 28/06/2023 27.502,46
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO CDI 30/06/2023 2.042.795,28
BB FLUXO FIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO CDI 30/06/2023 2.327.221,36
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO GESTAO DURATION 16/06/2023 2.500.000,00
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A exposicao em renda fixa sai da grande concentracdo em curto prazo, trazendo essa posi¢éo
para uma diversificagdo em vértices de médio e longo prazo, sendo o primeiro maior. A busca
por fundos de investimentos classificados como gestédo duration traz maior exposicdo em fundos

de investimentos de gestdo ativa, proporcionando retornos frentes a seu benchmark. N&o
podemos deixar de destacar a discreta troca de posi¢do entre CDI e fundos de investimentos
compostos de titulos publicos, atrelados a vértices de longo prazo.

No primeiro semestre do exercicio de 2023, a carteira de investimentos da PREV SAO JOSE -
Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de S&o José Dos PinhaiS
passou por oscilagbes em basicamente todos os ativos que compdem a carteira, podendo

destacar apenas um grande aumente na exposicéo de titulos classificados como IMA-B 5, ndo
promovendo grandes movimentacdes de realocacao.
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A OES (dividendos, exterior, indexado, indice ativo, livres, setoriais, small e valor) e MULTIMERCADO (alocagdo, conservador, crédito privade, exterior, long short, macro, moderado e outros)
s FUNDO IMOBILIARIO

FIP
e DIVIDA EXTERNA - INVESTIMENTO NO EXTERIOR - BDR NIVEL |

A introducéo de renda variavel na carteira de investimentos da PREV SAO JOSE - Autarquia de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de S&o José Dos Pinhais iniciou
contemplando fundos de investimentos classificado como multimercado e posteriormente fundos
de investimentos em acdes. A busca pela diversificagdo considerando as classes proporcionam

um equilibrio a carteira de investimentos, demonstrando a busca pela mitigacdo dos riscos e
obtencdo de melhores retornos.

Podemos observar a acentuada curvatura na exposicdo em fundos de investimentos em agoes,

onde demonstra claramente a oscilagbes ocorridas no mercado frente aos principais
acontecimentos.

A diminui¢@o de exposicdo em fundos de investimentos em ac¢des demonstrado no grafico, ndo
foi promovido pelas movimentacdes e sim pelos principais acontecimentos mercadolégicos. Em

maio e julho do mesmo exercicio, vemos a retomada de exposicdo devido a volatilidade e
perspectiva de retorno do mercado e pela promocdo de novos aportes.

No exercicio de 2023, ainda no primeiro semestre, houve um declinio na exposicao dos fundos
classificados como de acbes, com breves oscilagdes que seguem até o periodo atual. J& a
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exposicdo dos fundos classificados como multimercado e investimentos no exterior, mantiveram
sua posicao até o periodo atual.

2.7 Liquidez

A carteira de investimentos possui liquidez imediata de 69,79% para auxilio no cumprimento das
obrigacdes da PREV SAO JOSE - Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de Sao José Dos Pinhais.

Disponibildad saldo % Liquidez %
Liquidez Imediata 1.098.635.595,26 69,79%

lliquidos 400.030.206,13 25,41% 80,00%

-1ano 72.749.349,03 4,62% p—

D+30 2.890.419,13 0,18% 70,00%

1.574.305.569,55
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50,00%
40,00%
30,00%
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10,00%
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0,18%
0,00% —_—

Liquidez Imediata Iliquidos -1ano D+30

*Qualquer variagédo para mais ou a menos nos percentuais apresentados, representam fatores de arredondamento.

Recomendamos aos gestores que a importancia de compreender a necessidade da exposi¢do
da carteira de investimentos em ativos de menor liquidez, demonstra que os membros dirigentes
objetivam retornos no longo prazo, possibilitam ao regime préprio arcar com seus compromissos
futuros frente aos novos beneficiarios.

3 ACOMPANHAMENTO SISTEMATICO DAS INSTITUIQOES
FINANCEIRAS
3.1 Instituicdes Financeiras

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos da PREV SAO JOSE -
Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo José Dos Pinhais,
tem como prestadores de servigcos de Administracdo e Gestéo os:

Administrador %

Valor. % s/Carteira
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 1.110.224.856,58

1.574.305.569,55

« o5

CAA DTV 11102248565 7052%
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 464.080.712,97 29,48%

T574.305.569,55 ooox 1000 200 s000% a0000 soom soaox 000 s000%

Gestor

oom% 1000% 2000% 3000% 000 s000% 6000% 7000 80,00%
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3.2 Andlise da Situacao das Instituicdes Financeiras

A andlise aplicada as Instituicbes Financeiras referente a situagéo patrimonial, fiscal, comercial
e juridica foram identificadas:

ANALISE DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS

Res. CMN n2

Instituicdo Financeira 4.963/21 Patrimonial Fiscal Comercial Juridica
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM « « < « «
CAIXA DTVM v < v I v
CAIXA ECONOMICA FEDERAL J v v v v

Todas as Instituicdes Financeiras que compde a carteira de investimentos da PREV SAO JOSE
- Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo José Dos Pinhais
apresentam situacdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica adequados.

3.3 Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos
Os Ratings de Qualidade de Gestao de Investimentos (QGI) séo atribuidos em uma escala de
cinco pontos: Excelente, Forte, Proficiente, Adequado e Fraco.

As Instituicdes Financeiras da PREV SAO JOSE - Autarquia de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Sao José Dos Pinhais possuem a seguinte classificacéo:

Instituicdo Financeira Fitch Ratings Moody’s Austin Rating S&P

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM Excelente - - E -
CAIXA DTVM N3o encontrado
CAIXA ECONOMICA FEDERAL - - QG2- | _
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4 ANALISE E ACOMPANHAMENTO DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTOS

4.1 BB ACOES ALOCACAO FI ACOES (CNPJ: 18.270.783/0001-99)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como ac¢des, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracéo indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso
ou saida, cobradas pelo fundo.

Seréa cobrada taxa de performance de 20% (vinte por cento), com base no resultado do fundo,
sobre a rentabilidade que exceder a variacdo de 100% IBOVESPA, calculada e provisionada
diariamente nos dias considerados Uteis, apds a deducgdo de todas as despesas do fundo,
inclusive taxa de administracao.

O fundo é administrado e gerido pela BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A (CNPJ: 30.822.936/0001-69), devidamente registrado como prestadora de
servicos de Administracdo de Carteiras por meio do Ato Declaratério n°® 1481, de 13 de agosto
de 1990.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia
dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo é a Banco do Brasil S.A. (CNPJ:
00.000.000/0001-91), devidamente credenciado nha CVM como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n°® 5.821, de 03 de fevereiro de 2000.

O fundo tem por objetivo adquirir cotas de fundos de investimento em acdes cujos ativos
financeiros buscaréo retorno por meio da sele¢éo de empresas cujo valor das a¢des negociadas
esteja abaixo de seu potencial e com desconto em relagdo a sua historia e a seus pares
(estratégia valor).

Conforme ultima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patrimdnio liquido do fundo é de R$
326.744,02.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por 78,27% das cotas
de fundo de investimentos, 13,29% acfes e 7,48% operacdo compromissada, que juntos
compdem 98,98% do total do patrimdnio liquido.

Nao héa Fatos Relevantes.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de setembro de 2022, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Nao ha informag8es sobre publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de
reunides ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.

4.2 BB ACOES VALOR FIC ACOES (CNPJ: 29.258.294/0001-38)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como acgdes, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. N&o ha caréncia, taxas de ingresso
ou saida, cobradas pelo fundo.
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Sera cobrada taxa de performance de 20% (vinte por cento), com base no resultado do fundo,
sobre a rentabilidade que exceder a variacdo de 100% IBOVESPA, calculada e provisionada
diariamente nos dias considerados Uteis, ap6s a deducdo de todas as despesas do fundo,
inclusive taxa de administracdo. O fundo é administrado e gerido pela BB GESTAO DE
RECURSOS DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A (CNPJ:
30.822.936/0001-69), devidamente registrado como prestadora de servicos de Administracao de
Carteiras por meio do Ato Declaratério n° 1481, de 13 de agosto de 1990. O responsavel pelos
servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos financeiros
integrantes da carteira do fundo é a BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ: 00.000.000/0001-91),
devidamente credenciado na CVM como custodiante, de acordo com o Ato Declaratdrio n®5.821,
de 03 de fevereiro de 2000.

O fundo tem por objetivo adquirir cotas de fundos de investimento em agBes cujos ativos
financeiros buscaréo retorno por meio da sele¢éo de empresas cujo valor das a¢des negociadas
esteja abaixo de seu potencial e com desconto em relagdo a sua historia e a seus pares
(estratégia valor).

Conforme dltima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
876.317.820,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por 99,38% das cotas
de fundo de investimentos, sendo o BB TOP ACOES VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM
ACOES (CNPJ: 29.258.286/0001-91), onde sera apresentado adequadamente a seguir.

Em 05 de novembro de 2019, a administradora do fundo deu publicidade ao Fato Relevante
informando alteragao dos valores de aplicacéo inicial, aplicagdo subsequente, resgate minimo e
saldo minimo de permanéncia no fundo.

Em 10 de setembro de 2020, a administradora do fundo deu publicidade ao Fato Relevante
informando a alteracdo dos valores de movimentacéo do fundo.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de setembro de 2022, onde menciona que as demonstragfes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

N&o h& informacdes sobre publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de
reunides ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.

. BB TOP ACOES VALOR FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES (CNPJ: 29.258.286/0001-
91)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como ac¢des, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracgao indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso,
saida ou de performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela BB GESTAO DE RECURSOS - DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. (CNPJ: 30.822.936/0001-69), devidamente
registrado como prestadora de servicos de Administracdo de Carteiras por meio do Ato
Declaratério n°® 1481, de 13 de agosto de 1990. O responsavel pelos servigcos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da
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carteira do fundo € o BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ: © 00.000.000/0001-91), devidamente
credenciado na CVM pelo Ato Declaratério n° 5.821, de 03 de fevereiro de 2000.

O fundo tem por objetivo buscar retorno por meio da selecdo de empresas cujo valor das acdes
esteja sendo negociadas abaixo de seu potencial e com desconto em relacéo a sua historia e a
seus pares (estratégia valor).

Conforme Ultima publicacédo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
921.409.310,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por agdes (37,81%),
operacao compromissada (23,39%), cotas de fundos de investimentos (27,14%) e titulos
publicos federais (5,59%), que representam o montante de 100% do patriménio do fundo.

N&o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis € datado
de 30 de setembro de 2022, onde menciona que as demonstracbes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Em 20 de maio de 2021, em Assembleia Geral Extraordinaria, foram deliberados: (i) inclusdo, no
quadro da composi¢do da carteira, da possibilidade de aplicagdo em Brazilian Depositary
Receipts classificados como nivel | até o limite de 20%; (ii) inclusdo da possibilidade de o fundo
aplicar até 20% do seu Patrimdnio Liquido em ativos financeiros no exterior e (iii) alteracéo e
reordenamento dos fatores de risco. Tais deliberagBes entraram em vigor em 21 de maio de
2021.

4.3 BB GOVERNANCA IS FI AQOES (CNPJ: 10.418.335/0001-88)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como ac¢des, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Nao h& caréncia, taxas de ingresso,
saida ou de performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela BB Gestédo de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. (CNPJ: 30.822.936/0001-69), devidamente registrado como prestadora de
servigos de Administracdo de Carteiras por meio do Ato Declaratério n° 1481, de 13 de agosto
de 1990.

O responsével pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia
dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo é o Banco do Brasil S.A. (CNPJ:
00.000.000/0001-91), devidamente credenciado na CVM pelo Ato Declaratério n® 5.821, de 03
de fevereiro de 2000.

O fundo tem por objetivo compor uma carteira de ativos financeiros que reflita 0 comportamento
da carteira tedrica do indice de Governanga Corporativa Trade (IGC-T), divulgado pela B3.

Conforme dltima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patrimdnio liquido do fundo é de R$
810.368.160,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia € composta por acdes (97,62%)
e operagcBes compromissadas (0,85%), representando 98,47% do patrimdnio do fundo.
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Foram localizados 2 fatos relevantes, publicados em 05 de novembro de 2019 e 10 de setembro
de 2020 (referente a alteracao dos valores de movimentagao e permanéncia no Fundo).

Foi localizado Fato Relevante publicado em 17 de agosto de 2021 informando que, no exercicio
do seu dever de diligéncia e fidlcia e no intuito de prevenir e resguardar eventuais direitos, o
FUNDO aderiu ao procedimento arbitral de cunho indenizatério em face de VALE S.A,,
instaurado junto a Camara de Arbitragem do Mercado (CAM — B3).

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de setembro de 2022, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Nao ha informacdes sobre publicacdes disponiveis no site da CVM que comprovem a existéncia
de reunies ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no
respectivo relatorio.

4.4 BB SELECAO FATORIAL FIC ACOES (CNPJ: 07.882.792/0001-14)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como ac¢des, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. N&o ha caréncia, taxas de ingresso
ou saida, cobradas pelo fundo.

Seréa cobrada taxa de performance de 20% (vinte por cento), com base no resultado do fundo,
sobre a rentabilidade que exceder a variacdo de 100% IBOVESPA, calculada e provisionada
diariamente nos dias considerados Uteis, apds a deducgdo de todas as despesas do fundo,
inclusive taxa de administracao.

O fundo é administrado e gerido pela BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A (CNPJ: 30.822.936/0001-69), devidamente registrado como prestadora de
servigos de Administracao de Carteiras por meio do Ato Declaratério n°® 1481, de 13 de agosto
de 1990.

O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia
dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo é a Banco do Brasil S.A. (CNPJ:
00.000.000/0001-91), devidamente credenciado nha CVM como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n° 5.821, de 03 de fevereiro de 2000.

O fundo tem como objetivo adquirir cotas de fundos de investimento (FIs) cujos ativos
financeiros componham uma carteira de a¢ges emitidas por empresas brasileiras pertencentes
a diversos setores da economia, selecionados através de criteriosa escolha, de forma a buscar
as melhores oportunidades no mercado de bolsa nacional.

Conforme ultima publicag&o disponivel no CVMWeb, o patrimdnio liquido do fundo é de R$
1.409.397.520,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por 100% das cotas
de fundo de investimentos, que pertencem ao BB QUANTITATIVO FI ACOES (CNPJ:
07.877.986/0001-21).

Em 05 de novembro de 2019, a administradora do fundo deu publicidade ao Fato Relevante
informando alteracao dos valores de aplicacéo inicial, aplicagdo subsequente, resgate minimo e
saldo minimo de permanéncia no fundo.
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Em 10 de setembro de 2020, a administradora do fundo deu publicidade ao Fato Relevante
informando a alterac@o dos valores de movimentacao do fundo.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de setembro de 2022, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Nao héa informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.

4.5 CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES (CNPJ: 03.737.217/0001-77)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como acdes, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Nao h& caréncia, taxas de ingresso,
saida ou saida, cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ: 00.360.305/0001-
04), devidamente registrado como prestadora de servicos de Administracdo de Carteiras por
meio do Ato Declaratorio n°® 3.241, de 04 de janeiro de 1995. O responsavel pelos servicos de
registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos financeiros integrantes
da carteira do fundo € a CAIXA ECONOMICA FEDERAL, devidamente credenciado na CVM
como custodiante, de acordo com o Ato Declaratério n® 6.661, de 10 de janeiro de 2002.

O fundo tem por objetivo buscar a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos
em carteira de ativos financeiros, visando superar, no longo prazo, a rentabilidade do indice Brasil
- 50 (IBX-50), calculado e divulgado pela BM&FBOVESPA S.A - Bolsa de Valores, Mercadorias
e Futuros.

Conforme dltima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patrimdnio liquido do fundo é de R$
651.428.970,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por cotas de fundo
de investimentos (1,55%), do FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER CONSERVADOR
RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO (2,88%) (CNPJ: 05.164.375/0001-00) e do
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA MASTER ACOES LIVRE QUANTITATIVO
(0,01%) (CNPJ: 30.036.209/0001-76), que serdo devidamente apresentados a seguir. Quanto
aos demais ativos estéo distribuidos em agbes (97,23%).

Em 12 de janeiro de 2018, a administradora deu publicidade ao Fato Relevante informando que,
no exercicio de suas atividades e no intuito de defender eventuais direitos dos cotistas, 0o FUNDO
aderiu ao procedimento arbitral, de cunho indenizatério, em face de Petroleo Brasileiro S.A —
PETROBRAS, instaurado perante a Camara de Arbitragem do Mercado - CAM B3.

Em 27 de dezembro de 2019, através de um novo Fato Relevante vem informar que, no exercicio
de suas atividades e no intuito de defender eventuais direitos dos cotistas, o FUNDO aderiu ao
procedimento arbitral, de cunho indenizatério, em face da Vale S/A, instaurado perante a Camara
de Arbitragem do Mercado - CAM B3.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de setembro de 2022, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
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apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Nao héa informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.

e FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER CONSERVADOR RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO (CNPJ: 05.164.375/0001-00)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela CAIXA ECONOMICA FEDERAL (CNPJ: 00.360.305/0001-
04), devidamente registrado como prestador de servi¢cos de Administracdo de Carteiras por meio
do Ato Declaratério n° 3.241, de 04 de janeiro de 1995. O responsavel pelos servigos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também sera a CAIXA ECONOMICA FEDERAL.

O fundo tem por objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizacdo de suas cotas, no
longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicacdes de seus recursos em agdes de
companhias admitidas a negociacdo em mercado organizado e/ou em outros ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais de renda variavel disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais em geral, tendo como principal fator de risco a variacéo de precos de a¢des admitidas a
negociagdo no mercado organizado, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de
Mercado ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Conforme dltima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patrimdénio liquido do fundo é de R$
15.595.312.220,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por operacdes
compromissadas (39,70%) e titulos federais (60,24%), que representam o montante de 99,94%
do patriménio do fundo.

N&o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de junho de 2022, onde menciona que as demonstra¢c@es contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do fundo,
nao havendo opinido com ressalvas.

A Administradora deliberou pela alteracdo do regulamento do Fundo em 28 de julho de 2020,
passando a ndo cobrar a Taxa de Administracdo do Fundo. A alteracéo foi realizada com base
no art. 47, inciso lll da | CVM n° 555/2014 sem a necessidade de realizacao da Assembleia Geral
de Cotistas e passou a vigorar em 30 de julho de 2020.

¢ CAIXA MASTER DIVIDENDOS QUANTITATIVO FI ACOES (CNPJ: 42.196.013/0001-
28)
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Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de ag¢6es, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracao indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso,
saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Caixa Econdmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a Comissédo de Valores Mobiliarios -
CVM para prestacéo de Servigos de Administracéo de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme
Ato Declaratorio CVM n.° 3.241, de 04 de janeiro de 1995.

O responsavel pelos servicos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira também sera a Caixa Econdmica Federal, conforme
Ato Declaratério CVM n.° 6.661, de 10 de janeiro de 2002.

O fundo tem por objetivo buscar a valorizacao de suas cotas por meio da aplicacdo dos recursos
em ativos financeiros e modalidades operacionais conforme a regulamentag¢éo em vigor, e dentro
dos limites estabelecidos em sua politica de investimento, ndo constituindo tal objetivo, em
qualquer hipétese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da Administradora.

Conforme dltima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
7.335.370,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia € composta por A¢des (98,58%)
e cotas de fundos de investimento (0,81%), do CAIXA MASTER CONSERVADOR FI RENDA
FIXA REFERENCIADO DI LP (CNPJ: 05.164.375/0001-00).

N&o ha fatos relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis € datado
de 30 de junho de 2022, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do fundo,
nao havendo opinido com ressalvas.

Em 04 de junho de 2021, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi deliberado sobre adequar a
politica de investimento do Fundo, de formar a permitir que o Fundo adquira até 20% dos ativos
financeiros emitidos pela Administradora, gestora ou empresas a elas ligadas, sendo vedada a
aquisicdo de acdes de emissdo da Administradora.

Em 08 de junho de 2021, em Assembleia Geral Extraordinaria, foi deliberado sobre: Alteracéo
da razao social do Fundo com a inclus&o do termo “Quantitativo”, como segue: De: “FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA MASTER AGCOES LIVRE” Para: “FUNDO DE
INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA MASTER ACOES LIVRE QUANTITATIVO?”. (i) Adequagéo
redacional no publico-alvo, de acordo com o padrao utilizado pela ADMINISTRADORA.
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4.6 BB ACOES ESG FI ACOES BDR NIVEL | (CNPJ: 21.470.644/0001-13)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como ac¢des, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracao indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso,
saida ou saida, cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela BB Gestao de Recursos - Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A (CNPJ: 30.822.936/0001-69), devidamente registrado como prestadora de
servicos de Administracéo de Carteiras por meio do Ato Declaratério n° 1481, de 13 de agosto
de 1990.

O responsavel pelos servicos de registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo é a Banco do Brasil S.A. (CNPJ:
00.000.000/0001-91), devidamente credenciado ha CVM como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n°® 5.821, de 03 de fevereiro de 2000.

O fundo tem por objetivo buscar a valorizacdo de suas cotas através da aplicacéo dos recursos
em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro e de capitais, que busque retorno superior a
variacdo do CDI, através de investimentos em diversas classes de ativos financeiros, inclusive
renda variavel.

Conforme Ultima publicagdo disponivel no CVMWeb, o patrimonio liquido do fundo é de R$
1.281.910.330,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por: Brazilian
Depository Receipt — BDR (98,29%) e opera¢cfes compromissadas (1,59%), que representam o
montante de 99,82% do patriménio do fundo.

Foi localizado um fato relevante, publicado em 06 de novembro de 2020, informando que o
percentual da taxa de administracdo do FUNDO sera reduzido, de 1,00% (um inteiro por cento)
ao ano, para 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, a partir do dia 06/11/2020,
inclusive.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de setembro de 2022, onde menciona que as demonstragBes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Em 06 de novembro de 2020, foi deliberado, por ato administrativo, alteragdo do Regulamento
do Fundo: 1) Alterac&o do Art. 9° reduzindo o percentual de taxa de administracéo para 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) ao ano. Tal deliberacdo entrou em vigor em 06 de novembro
de 2020.

Em 04 de dezembro de 2020, foi deliberado, por Processo de Consulta Formal aos Cotistas,
alteracao do Regulamento do Fundo: I) Alteracdo do Nome do fundo para BB A¢des ESG Fundo
de Investimento em A¢des — BDR Nivel [; 1) Alteracdo do objetivo do fundo para que atendam
os critérios da tendéncia ESG (ambiental, social e governancga corporativa). A vigéncia do novo
Regulamento foi em 08 de dezembro de 2020.
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4.7 CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIiVEL | FI ACOES (CNPJ:
17.502.937/0001-68)

Trata-se de um fundo de investimento imobiliario, constituido sob a forma de condominio
fechado, conforme dispbe a ICVM n° 472/2008, tendo prazo de duragdo indeterminado.

O Fundo é administrado e gerido pela Caixa Econdmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente qualificada, autorizada e registrada perante a Comissédo de Valores Mobiliarios -
CVM para prestacdo de Servicos de Administracao de Carteira de Valores Mobiliarios, conforme
Ato Declaratério CVM n.° 3.241, de 04 de janeiro de 1995.

O responsavel pelos servicos de Registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia
dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo é a Caixa Econdmica Federal, que esta
devidamente qualificada perante a CVM para prestacao de servigos de custddia de Fundos de
Investimento, conforme Ato Declaratério CVM n.° 6.661, de 10 de janeiro de 2002.

O fundo tem por objetivo € buscar a valorizagdo de suas cotas por meio da aplicagdo dos
recursos em recibos de acdes de empresas estrangeiras, negociados no Brasil, buscando uma
rentabilidade diferenciada mediante alocagdo nesses ativos, ndo constituindo, em qualquer
hipétese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da Administradora.

Conforme dltima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
2.036.420.590,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por 99,09% Brazilian
Depositary Receipts e cotas de fundos (1,07%), do FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA
MASTER CONSERVADOR RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO (CNPJ:
05.164.375/0001-00), onde sera apresentado adequadamente a seguir, que representam o
montante de 100% do patriménio do fundo.

Nao foi encontrado Fato Relevante.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de setembro de 2022, onde menciona que as demonstragBes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Em Assembleia Geral Extraordinéria, realizada em 26 de outubro de 2020, foi deliberado e
aprovado sobre a altera¢do do publico-alvo do fundo, com a exclusdo de “pessoas fisicas”, de
modo a adequar o segmento prioritario estipulado, para participacdo do Fundo.

Em Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 8 de outubro de 2021, foi deliberado e
aprovado sobre a transferéncia do servico de gestdo da carteira do FUNDO para a CAIXA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. — CAIXA ASSET, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 42.040.639/0001- 40; e autorizar a ADMINISTRADORA a promover a
consolidagdo do regulamento do FUNDO, em até 30 dias Uteis apds a divulgacdo do Resumo
das deliberacfes, com os ajustes redacionais e a inclusdo dos dados cadastrais da CAIXA
ASSET.

. FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER CONSERVADOR RENDA FIXA
REFERENCIADO DI LONGO PRAZO (CNPJ: 05.164.375/0001-00)
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Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Caixa Econdmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente registrado como prestador de servicos de Administracédo de Carteiras por meio do
Ato Declaratério n° 3.241, de 04 de janeiro de 1995. O responsavel pelos servicos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da
carteira serd o CAIXA ECONOMICA FEDERAL.

O fundo tem por objetivo proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da
aplicacéo dos recursos em ativos financeiros, obtendo niveis de rentabilidade compativeis aos
do Deposito Interfinanceiro - DI (CETIP).

Conforme Ultima publicagdo disponivel no CVMWeb, o patrimonio liquido do fundo € de R$
15.595.312.220,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por operagdes
compromissadas (39,70%) e titulos publicos federais (60,24%), que representam o montante de
99,94% do patriménio do fundo.

Nao foi encontrado Fato Relevante.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de junho de 2022, onde menciona que as demonstracdes contébeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do fundo,
nao havendo opinido com ressalvas.

Nao ha informag8es publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.

4.8 BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP (CNPJ: 05.962.491/0001-75)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como acdes, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duracgao indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso,
saida ou saida, cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A (CNPJ: 30.822.936/0001-69), devidamente registrado
como prestadora de servicos de Administracdo de Carteiras por meio do Ato Declaratério n®
1481, de 13 de agosto de 1990. O responsavel pelos servigos de registro escritural de cotas,
tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo é a
BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ: 00.000.000/0001-91), devidamente credenciado na CVM como
custodiante, de acordo com o Ato Declaratorio n° 5.821, de 03 de fevereiro de 2000.

O fundo tem por objetivo aplicar seus recursos em cotas de fundos de investimento (FI) que
apresentem uma carteira de ativos financeiros que reflita o comportamento da carteira tedrica do
IBOVESPA — indice Bovespa.
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Conforme Ultima publicagdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
2.613.907,63.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por 100% das cotas
de fundo de investimentos, sendo o BB TOP MULTI MODERADO FI MULTIMERCADO LP
(CNPJ: 03.752.361/0001-82), que sera apresentado adequadamente a seguir.

Em 02 de setembro de 2020, a administradora deu publicidade ao Fato Relevante que informa o
fechamento do fundo para novas aplicacfes a partir do dia 02 de setembro de 2020, inclusive,
por prazo indeterminado. Vale esclarecer que a suspensédo de novas aplicacdes nédo afeta o
direito de resgate dos cotistas, o qual podera ser exercido livremente nos termos do regulamento.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de setembro de 2022, onde menciona que as demonstracBes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Nao ha informag8es publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatério.

e BB TOP MULTI MODERADO FI MULTIMERCADO LP (CNPJ: 03.752.361/0001-
82)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como ac¢des, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragao indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de ingresso,
saida ou saida, cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela BB GESTAO DE RECURSOS DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A (CNPJ: 30.822.936/0001-69), devidamente registrado
como prestadora de servicos de Administracdo de Carteiras por meio do Ato Declaratério n®
1481, de 13 de agosto de 1990. O responséavel pelos servigos de registro escritural de cotas,
tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da carteira do fundo é a
BANCO DO BRASIL S.A. (CNPJ: 00.000.000/0001-91), devidamente credenciado na CVM como
custodiante, de acordo com o Ato Declaratorio n° 5.821, de 03 de fevereiro de 2000.

O fundo tem por objetivo compor uma carteira de ativos financeiros que reflita o comportamento
da carteira tedrica do IBOVESPA — indice da Bolsa de Valores de S&o Paulo.

Conforme dltima publica¢@o disponivel no CVMWeb, o patrimdénio liquido do fundo é de R$
2.920.177,14.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por cotas de fundos
de investimento, estédo distribuidos em titulos federais (59,86%), operacdes compromissadas
(14,01%), fundos de investimentos (13,00%), investimentos no exterior (10,43%), debéntures
(1,41%), titulos privados (0,79%), acdes (0,73%), derivativos (0,25%) e outros (0,02%).

Em 05 de junho de 2020, a administradora deu publicidade ao Fato Relevante informando que,
em 05 de junho de 2020 sera alterado o valor de resgate minimo do Fundo para R$0,01.
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Em 17 de agosto de 2021, a administradora deu publicidade ao Fato Relevante informando que
no exercicio do seu dever de diligéncia e fidUcia e no intuito de prevenir e resguardar eventuais
direitos, o FUNDO aderiu ao procedimento arbitral de cunho indenizatério em face de VALE S.A.,
instaurado junto a Camara de Arbitragem do Mercado (CAM — B3).

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de setembro de 2022, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

N&o ha informacgdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de
reuniBes ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no
respectivo relatério.

49 CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP (CNPJ:
08.070.841/0001-87)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma de
condominio aberto e com prazo de duragdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas de ingresso, saida ou
performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela BEM — Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios LTDA. (CNPJ:
00.066.670/0001-00), devidamente registrado como prestador de servicos de Administra¢do de Carteiras
por meio do Ato Declaratério n? 17.552, de 07 de dezembro de 2019. O responsavel pelos servicos de
registro escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também sera o Banco Daycoval S.A.

O fundo tem por objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagdo de suas cotas, no longo
prazo, preponderantemente, por meio de aplicagdes de seus recursos em acdes de companhias admitidas
a negociacdo em mercado organizado e/ou em outros ativos financeiros e/ou modalidades operacionais
de renda variavel disponiveis nos mercados financeiro e de capitais em geral, tendo como principal fator
de risco a variagdo de pregos de agdes admitidas a negociacdo no mercado organizado, buscando
acompanhar a rentabilidade do indice de Mercado ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Conforme ultima publicac@o disponivel no CVMWeb, o patrimdénio liquido do fundo é de R$
1.566.821.790,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por 100% em cotas
de fundo de investimentos.

Foram localizados trés Fatos Relevantes, publicados em 06 de dezembro de 2019 (referente ao
Fechamento do Fundo para aplicacdes), 24 de margo de 2020 (referindo-se a Reabertura do
fundo para captacdo em 25/03/2020) e 03 de novembro de 2020 (referindo-se ao Fechamento
para aplicac8es a partir da data da publicacéo).

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de junho de 2022, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do fundo,
nao havendo opinido com ressalvas.

Rua Bardo de Paranapiacaba, 233 - Conj. 1501
Santos - SP -Tel: (13) 3878-8400

www.creditoemercado.combr  (§) (©) /creditoemercado

28



®

CREDITO

& MERCADO

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 03 de setembro de 2018 deliberou, a partir de 11
de outubro de 2018, a alteragdo do Regulamento do Fundo, no capitulo “Do Objetivo e da Politica
de Investimento”.

A Assembleia Geral de Cotistas realizada em 25 de abril de 2019 deliberou, a partir do
fechamento de 28 de maio de 2019, a substituicdo do Administrador do Fundo de BNY Mellon
Servigos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A para BEM — Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. e, a partir da abertura de 29 de maio de 2019, a alteracdo
do Regulamento do Fundo, a fim de alterar o custodiante do Fundo de BNY Mellon Banco S.A
para Banco Bradesco S.A, “Do Publico Alvo, “Da Politica de Investimento e Identificacdo dos
Fatores de Risco”, “Da Remuneragdo e Demais Despesas do Fundo” e “Da Emissdo e do
Resgate de Cotas” e “Das Disposi¢cdes Gerais”.

Em Assembleia Geral Extraordindria, realizada em 8 de outubro de 2021, foi deliberado e
aprovado sobre a transferéncia do servico de gestdo da carteira do FUNDO para a CAIXA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. — CAIXA ASSET, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 42.040.639/0001- 40; e autorizar a ADMINISTRADORA a promover a
consolidagdo do regulamento do FUNDO, em até 30 dias Uteis apds a divulgacdo do Resumo
das deliberac6es, com os ajustes redacionais e a inclusédo dos dados cadastrais da CAIXA
ASSET.

o FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA MASTER HEDGE MULTIMERCADO
LONGO PRAZO (CNPJ: 30.068.240/0001-99)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. N&do h& caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Caixa Econdmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente registrado como prestador de servigos de Administragdo de Carteiras por meio do
Ato Declaratério n° 3.241, de 04 de janeiro de 1995. O responsavel pelos servigos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também serd a Caixa Econ6mica Federal.

O fundo tem por objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagdo de suas cotas, no
longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicagbes de seus recursos em acgbes de
companhias admitidas a negociacdo em mercado organizado e/ou em outros ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais de renda variavel disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais em geral, tendo como principal fator de risco a variacéo de precos de a¢des admitidas a
negociagdo no mercado organizado, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de
Mercado ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associag¢éo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Conforme (ltima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
268.873.430,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por titulos publicos
federais (75,63%) e operacdes compromissadas (24,37%), que representam o montante de
100% do patrimonio do fundo.

N&o ha Fatos Relevantes publicados.
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O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de junho de 2022, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do fundo,
néo havendo opinido com ressalvas.

Assembleia Geral de Cotista realizada em 15 de outubro de 2020, deliberou pela incluséo da
classificagdo do Fundo, de acordo com o padréo utilizado pela Administradora; alteracdo da
politica de investimento do Fundo.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 27 de setembro de 2021, foi deliberado e
aprovado sobre a transferéncia do servico de gestao da carteira do FUNDO para a CAIXA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. — CAIXA ASSET, inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 42.040.639/0001- 40; e autorizar a ADMINISTRADORA a promover a
consolidagdo do regulamento do FUNDO, em até 30 dias Uteis apds a divulgacdo do Resumo
das deliberagfes, com os ajustes redacionais e a incluséo dos dados cadastrais da CAIXA
ASSET.

e CAIXA MASTER TPF RENDA FIXA LP (CNPJ: 05.164.353/0001-40)

Trata-se de um fundo constituido como condominio aberto, com prazo indeterminado de
duracdo. Nao ha caréncia, taxas de ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

A administracdo e Gestdo da carteira do Fundo é exercida pela Caixa Econdmica Federal (CNPJ:
00.360.305/0001-04), credenciada como Administradora e Gestora de Carteira de Valores
Mobiliarios pela Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério n° 3.241, de 04
de janeiro de 1995. A custddia, tesouraria e controladoria dos ativos financeiros do Fundo
também é realizada pela Caixa Econdmica Federal, credenciada como Custodiante de Valores
Mobiliarios pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM pelo Ato Declaratério n°® 6.661, de 10
de janeiro de 2002.

O fundo tem por objetivo proporcionar ao Cotista a valorizacdo de suas cotas por meio da
aplicacdo dos recursos em carteira composta por titulos publicos federais, ndo constituindo, em
qualquer hipétese, garantia ou promessa de rentabilidade por parte da Administradora.

Conforme dltima publicacdo disponivel no CVMWeb, o patrimdnio liquido do fundo é de
R$1.671.388.210,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia é composta por titulos federais
(95,93%) e operacdo compromissada (0,60%).

N&o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de junho de 2022, onde menciona que as demonstrac@es contdbeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do fundo,
nao havendo opinido com ressalvas.

Conforme Assembleia Geral de Cotista realizada em 16 de novembro de 2020 foram deliberadas
as seguintes alteracdes: |. Incluséo da classificacdo do Fundo, de acordo com o padrao utilizado
pela Administradora. Il. Alteracdo da politica de investimento do Fundo, de forma a limitar a
exposi¢cdo da carteira do Fundo apenas ao risco de taxa de juros poés-fixadas. Ill. Artigo 6°:
adequacao no objetivo do fundo, com a excluséo da obrigatoriedade dos titulos publicos federais
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gue compdem a carteira do Fundo sejam indexados a taxas de juros prefixadas, pos-fixadas
(SELIC/CDI); IV. Incluséo da previséo de que as deliberacdes da assembleia geral podem
ser adotadas mediante processo de consulta formal, sem necessidade de reunido de cotista,
conforme artigo 71 da ICVM 555.

Em Assembleia Geral Extraordinéria, realizada em 8 de outubro de 2021, foi deliberado e
aprovado sobre a transferéncia do servigco de gestdo da carteira do FUNDO para a CAIXA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. — CAIXA ASSET, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°. 42.040.639/0001- 40; e autorizar a ADMINISTRADORA a promover a
consolidacdo do regulamento do FUNDO, em até 30 dias Uteis apds a divulgacdo do Resumo
das deliberac6es, com os ajustes redacionais e a inclusdo dos dados cadastrais da CAIXA
ASSET.

o FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA BRASIL IBX-50 (CNPJ:
03.737.217/0001-77)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. N&do h& caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Caixa Econdmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente registrado como prestador de servigos de Administragdo de Carteiras por meio do
Ato Declaratério n° 3.241, de 04 de janeiro de 1995. O responsavel pelos servigos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custddia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também serd a Caixa Econ6mica Federal.

O fundo tem por objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagdo de suas cotas, no
longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicacdes de seus recursos em acdes de
companhias admitidas a negociacdo em mercado organizado e/ou em outros ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais de renda variavel disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais em geral, tendo como principal fator de risco a variacéo de precos de a¢des admitidas a
negociagdo no mercado organizado, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de
Mercado ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Conforme Ultima publicagcdo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
651.428.970,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por acdes (97,23%)
e cotas de fundos de investimento (1,55%), que representam o montante de 100% do patriménio
do fundo.

Foi localizado Fato Relevante, publicado em 12 de janeiro de 2018, informando que no exercicio
de suas atividades e no intuito de defender eventuais direitos dos cotistas, o FUNDO aderiu ao
procedimento arbitral, de cunho indenizatério, em face de Petréleo Brasileiro S.A -
PETROBRAS, instaurado perante a Camara de Arbitragem do Mercado - CAM B3.

Foi localizado Fato Relevante, publicado em 27 de dezembro de 2019, informando que no
exercicio de suas atividades e no intuito de defender eventuais direitos dos cotistas, 0 FUNDO
aderiu ao procedimento arbitral, de cunho indenizatorio, em face da Vale S/A, instaurado perante
a Camara de Arbitragem do Mercado - CAM B3.
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O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de setembro de 2022, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do fundo, ndo havendo opinido com ressalvas.

Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 08 de outubro de 2021, foi deliberado e
aprovado sobre a transferéncia do servigco de gestdo da carteira do FUNDO para a CAIXA
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A. — CAIXA ASSET, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°. 42.040.639/0001- 40; e autorizar a ADMINISTRADORA a promover a
consolidacdo do regulamento do FUNDO, em até 30 dias Uteis apos a divulgacdo do Resumo
das deliberac6es, com os ajustes redacionais e a inclusédo dos dados cadastrais da CAIXA
ASSET.

4.10 CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE FIC MULTIMERCADO LP
(CNPJ:34.660.276/0001-18)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de multimercado, constituido sob a
forma de condominio aberto e com prazo de duracao indeterminado. Nao ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Caixa Econdmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente registrado como prestador de servigcos de Administracdo de Carteiras por meio do
Ato Declaratério n° 3.241, de 04 de janeiro de 1995. O responsavel pelos servicos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custédia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também seré a Caixa Econémica Federal.

O fundo tem por objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizacdo de suas cotas, no
longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicacdes de seus recursos em acdes de
companhias admitidas a negociacdo em mercado organizado e/ou em outros ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais de renda variavel disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais em geral, tendo como principal fator de risco a variacéo de precos de ac¢des admitidas a
negociagdo no mercado organizado, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de
Mercado ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Conforme dltima publicac@o disponivel no CVMWeb, o patrimdénio liquido do fundo é de R$
250.856,85.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, é composta por 100% fundos de
investimentos, esses, classificados como omitidos.

N&o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de junho de 2022, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do fundo,
nao havendo opinido com ressalvas.

N&o ha informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunides
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.
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4.11 CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP (CNPJ:
30.036.235/0001-02)

Trata-se de um fundo de investimentos classificado como de renda fixa, constituido sob a forma
de condominio aberto e com prazo de duracdo indeterminado. Ndo ha caréncia, taxas de
ingresso, saida ou performance cobradas pelo fundo.

O fundo é administrado e gerido pela Caixa Econdmica Federal (CNPJ: 00.360.305/0001-04),
devidamente registrado como prestador de servicos de Administracédo de Carteiras por meio do
Ato Declaratério n° 3.241, de 04 de janeiro de 1995. O responsavel pelos servicos de registro
escritural de cotas, tesouraria, controladoria e custodia dos ativos financeiros integrantes da
carteira também serd a Caixa Econdmica Federal.

O fundo tem por objetivo de investimento buscar proporcionar a valorizagdo de suas cotas, no
longo prazo, preponderantemente, por meio de aplicacdes de seus recursos em acdes de
companhias admitidas a negociacdo em mercado organizado e/ou em outros ativos financeiros
e/ou modalidades operacionais de renda variavel disponiveis nos mercados financeiro e de
capitais em geral, tendo como principal fator de risco a variacéo de precos de acdes admitidas a
negociagdo no mercado organizado, buscando acompanhar a rentabilidade do indice de
Mercado ANBIMA (IMA-B 5), divulgada pela Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais — ANBIMA.

Conforme dltima publicacéo disponivel no CVMWeb, o patriménio liquido do fundo é de R$
1.596.861.880,00.

A carteira de investimentos do fundo para o més de referéncia, € composta por titulos publicos
(85,07%) e demais ativos, ja que identificamos exposicdo em opera¢des compromissadas
lastradas em titulos publicos (12,54%) e outros (1,23%).

N&o ha Fatos Relevantes publicados.

O ultimo parecer do auditor independente acompanhado das demonstracdes contabeis é datado
de 30 de junho de 2022, onde menciona que as demonstracdes contabeis referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do fundo,
nao havendo opinido com ressalvas.

N&o ha informagdes publicas disponiveis no site da CVM que comprove a existéncia de reunifes
ou assembleia de cotistas, ndo havendo, portanto, fato a ser acrescentado no respectivo
relatorio.
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5 CONCLUSAO

Da analise apresentada, nao havendo fundos de investimentos que apresentem classificacdo de
estruturados ou operagdes com titulos e/ou papéis em operacgdes estruturados, concluimos que
a PREV SAO JOSE - Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de
Sao José Dos Pinhais, ndo somente contemplando a emissdo desse relatério venha adquirir a
habitualidade de acompanhar com proximidade todas as instituicbes financeiras que hoje
compde a sua carteira de investimentos.

O acompanhamento diligente dos gestores da PREV SAO JOSE - Autarquia de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de S&o José Dos Pinhais na atuacdo das
Instituicdes Financeiras através da participacédo ativa de convocacdes de reunides e assembleias
de cotistas, minimiza a¢es de infortunios futuros.

Orientamos também, em complemento, que a PREV SAO JOSE - Autarquia de Previdéncia
Social dos Servidores Publicos do Municipio de S&o José Dos Pinhais venha adotar regras,
procedimentos e controles internos que integrem nos fluxos e manuais todos 0s processos
relacionados a gestao dos recursos, incluindo este relatorio.

Caso haja a necessidade da aplicacdo do Plano de Contingéncia frente ao descasamento
evidenciado, recomenda-se seguir os parametros tracados na Politica de Investimentos Anual,
tendo o Comité de Investimentos a responsabilidade pelo chamamento, apuragéo e julgamento
do processo de execug¢édo do Plano.

Orientamos complementarmente que, além da Politica de Investimentos apresentar o Plano de
Contingéncia, a PREV SAO JOSE - Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do
Municipio de S&o José Dos Pinhais venha buscar sua incluséo no Regimento Interno do Comité
de Investimentos, a fim de trazer com clareza sua atuacao no atendimento e resolucédo da pauta.

Aproveitamos para ressaltar, em se tratando do cenério atual, orienta-se que a diversificacdo
mesmo em titulos publicos, proporciona a busca por maiores prémios no curto prazo ou ainda
na conservacao da posicao atual da carteira de investimentos, ndo comprometendo a liquidez
da carteira de investimentos em honrar seus compromissos.

Ainda se tratando do risco de mercado, orienta-se cautela e acompanhamento a respeito da
sugestéo, buscando a melhor saida para o retorno das aplicagdes, em um contexto favoravel ao
desinvestimento.

A carteira de investimentos da PREV SAO JOSE - Autarquia de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de S&o José Dos Pinhais se mostra diversificada em um grau
moderado, sendo a diversificacdo uma técnica que permite reduzir os riscos através da alocacao
em fundos de investimentos de varios vértices e ativos, principalmente os de crédito, tornando-
se uma importante ferramenta para maximizar o retorno correndo menos riscos.

Embora nao seja o suficiente para garantir a ndo ocorréncia de perdas, investir em ativos
variados que reagem de forma diferente ao mesmo evento certamente pode reduzir de forma
significativa o risco ao investir.

Alertamos que, tomar decisdes precipitadas enseja realizar uma perda decorrente da
desvalorizacdo dos investimentos sem possibilidades de recuperar na retomada do mercado.
Para aqueles que enxergam, que estamos diante de uma excelente oportunidade para investir
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recursos de longo prazo a precos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para
subsidiar a tomada da deciséo e siga em frente.

Assim como a diversificacdo dos ativos que compfe a carteira de investimentos € de suma
importancia, € também a compreensdo da necessidade da diversificacdo dos prestadores de
servicos ligados aos fundos de investimentos, as instituicdes financeiras (as que exercem a
funcao de Administragdo, Gestéo e Custddia dos fundos de investimentos).

Este tipo de diversificagdo minimiza os riscos dos ativos quanto a possiveis imprudéncias de
gestédo e/ou administracao.

Com a conquista da Certificaco Institucional Pro-Gest&o Nivel Il, a PREV SAO JOSE - Autarquia
de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Sao José Dos Pinhais tem a
possibilidade de aumentar sua exposicdo em varios subsegmentos permitidos pela Resolucéao
CMN n° 4.693/2021 e, diante dessa possibilidade, sugerimos a busca pelas melhores
oportunidades dentro do cenario atual.

Quando pela busca de aumentar a duracdo ou duration da carteira de investimentos através de
fundos de investimentos iliquidos ou estruturados, em consequéncia do casamento do ativo e
passivo, orientamos que no momento do seu credenciamento e anélise, o PREV SAO JOSE -
Autarquia de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de S&o José Dos Pinhais
providencie o atestado de compatibilidade com suas obrigacdes presentes e futuras em
cumprimento a Portaria MTP n° 1.467/2022.

Complementarmente, sugerimos que o PREV SAO JOSE - Autarquia de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de S&o José Dos Pinhais preserve a informacdo obtida no
ALM, dispondo de relatérios de acompanhamento da implantacéo das estratégias propostas e
deliberadas, bem como na elaboracéo de diagndsticos, com propostas de revisao de alocacao
das aplicaces financeiras sempre que for necessario.

A emissdo de um relatério de viabilidade fiscal, financeiro e orcamentério também fica como
sugestéo de ferramenta na gestdo dos ativos e passivos da PREV SAO JOSE Autarquia de
Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Sédo José Dos Pinhais, no que diz
respeito a solvabilidade do Plano de Custeio implementado. Este deve ter como participante ativo
o Ente Federativo, pois é o principal patrocinador do Plano de Custeio.

Esse relatério atende ao sexto més do exercicio de 2023.
Permanecemos a disposicdo para eventuais esclarecimentos.

Atenciosamente,

ST (A Z
/

\Samanta Z. Delcore Dieg fade Moura

MBA em Gestéo Financeira, Controladoria e Auditoria Economista
Certificacdo: CPA-10 Anbima / Consultor CVM Consultor de Valores Mobiliarios
Compliance Officer e Gestor de Projetos
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DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido
por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacdo da CREDITO & MERCADO. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover
informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou
instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas em fontes publicas
e que julgamos confidveis. A utilizagdo destas informag6es em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.
As informagGes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser
consideradas como tais. As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo
substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacédo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes
materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br. Sua elaboracédo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor. A
rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade,
riscos associados a sua carteira de crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcéo, nos
mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e
qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observacdes diarias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis
e a CVM. A contratagé@o de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emisséo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia
de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a Consultoria de Valores Mobiliarios a prestagédo dos servigos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGAO E
ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n° 19/2021). Na apuragdo do célculo de
rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento
das aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade
administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso lIl, alinea "a". Os RPPS DEVEM, independente da contratacéo de Consultoria
de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n°® 1.467/2022 e suas alteragdes, além da Resolugcdo CMN n°®
4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito
Federal e Municipios e da outras providéncias
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