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Ata da centésima primeira reunido dos membros do Comité de Investimentos da PREV SAO JOSE,
realizada as nove horas do dia 21 de agosto do ano de dois mil e vinte e cinco, na sala de reunioes da
PREV SAO JOSE, atendendo convocacgdo do Presidente do Comité, e teve como ordem do dia:
1)ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO MES DE JULHO DE 2025; 2) ANALISE
DE CENARIOS; 3) ALOCACAO DE RECURSOS NOVOS; e 4) ANALISE E JULGAMENTO
DOS DOCUMENTOS REFERENTES AS SOLICITACOES DE CREDENCIAMENTO DAS
INSTITUICOES FINANCEIRAS: VIBRA INVESTIMENTOS COMO AGENTE AUTONOMO
DE INVESTIMENTOS, PREMIER SUL COMO AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS,
BANRISUL COMO DISTRIBUIDOR E BANRISUL COMO ADMINISTRADOR E GESTOR.
Presidiu a reunido o Sr. LUIZ CARLOS BONATO, Presidente do Comité de Investimentos e, na
seqiiéncia, verificou-se a presenga do Sr. IVAN FERREIRA DE MELQ, Presidente da Prev Sdo José,
Sr. IVO CETNARSKI, Diretor de Beneficio e do Sr. PAULO CESAR MAGNUSKEI, Presidente do
CONAD e como convidado o Sr. BRUNO LEME FERREIRA DA SILVA, Assessor de Investimentos da
Assessoria Financeira Crédito e Mercado que participou da reunido por teleconferéncia. Os membros
do comité deliberaram conforme segue: ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DO
MES DE JULHO DE 2025. Foi apresentado pelo Diretor Financeiro o relatério de Investimentos da
Carteira da PREV SAO JOSE, com retorno percentual no més de 0,46% ficando o retorno total da
carteira no periodo (janeiro a julho) em 7,29%, sendo que no segmento de renda fixa o retorno foi de
0,54%, renda variavel -1,68% e no segmento de Investimento no exterior a carteira teve retorno de
5.88%, a carteira de Investimentos da PREV SAO JOSE fechou o més com o PL total de R$
1.914.757.781,96, o IPCA teve uma variacdo no més de 0,26%, com isso a meta atuarial para o
periodo (janeiro a julho) ficou em 6,32% com 115,44% de atingimento da meta para o periodo, a
Consultoria indicou que a carteira da PREV SAO JOSE, estd com diversificacio muito boa e com
prote¢do adequada para o momento, com 92,38% em renda fixa, 6,19% renda variavel e 1,44% de
Investimentos no Exterior. Os fundos atrelados em CDI tém a maior concentrag¢do da carteira com
21,21% seguidos dos fundos vértices de longo prazo com 13,34% e dos titulos publicos federais com
12,65%. Comentou que as movimentagoes efetuadas no decorrer do més, aumentando nossa
exposicdo em titulos de curto prazo foram importantes para diminuir o impacto negativo da oscilagdo
do mercado, servindo como uma protegdo. Os investimentos encontram-se devidamente enquadrados,
de acordo com as Resolu¢oes do Conselho Monetdrio Nacional e Politica de Investimentos, com
excegdo do fundo de Investimento em Ac¢oes - CAIXA BRASIL IBX-50, onde o total das aplicacoes
representou mais de 15% (quinze por cento) do patriménio liquido do fundo. O desenquadramento
passivo ocorreu tendo em vista que houve resgate de cotas por cotistas desse fundo que acabou
ocasionando essa situacdo. Os membros do comité de Investimentos manifestaram-se, por
unanimidade, favordaveis a sua aprovacio. 2) ANALISE DE CENARIOS: Foi explanado pelo
consultor financeiro o Panorama Econémico de Julho de 2025 que segue anexo a esta Ata. 3)
ALOCACAO DE RECURSOS NOVOS: O Consultor sugeriu que poderiamos diminuir um pouco
nossa exposi¢do em fundos DI, de imediata liquidez, realocando esses recursos em IRFM-1. Sugeriu
também aplicarmos em titulos negociados diretamente com o Tesouro Nacional aproveitando assim
as boas taxas oferecidas, lembrando que esses titulos sao marcados na curva. Como forma de
diversificagcdo dos investimentos, sugeriu para ficarmos atentos a oportunidades no segmento em
renda fixa, no médio e curto prazo, aproveitando assim taxas atrativas oferecidas pelos bancos no
periodo, como exemplo: Letra Financeira. Ressaltou que as taxas oferecidas pelas Letras Financeiras
sdo mais altas que as oferecidas pelos Titulos Publicos, no entanto, o risco também é maior,
sugerindo cautela. Sugeriu também para ficarmos atentos as oportunidades nos fundos de crédito
privado, ressaltando sempre a cautela. Com relagdo aos recursos aplicados em Renda Variavel
sugeriu manter a posi¢do, comentou que poderdo se abrir janelas de oportunidade de entrada com a
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queda do Ibovespa. Sugeriu considerarmos em nossa carteira de investimentos a estratégia em
dividendos pois tende ser mais defensiva na comparag¢do com uma carteira de agoes tradicional. Com
relacdo aos recursos aplicados no Exterior sugeriu um aumento na posi¢do em cerca de 1% dos
recursos novos. Comentou que nossos investimentos no exterior ndo oferecem (hedge) prote¢do do
capital contra perdas inesperadas, em virtude da variagdo cambial, usado para mitigar os efeitos de
Sflutuagoes de preco, onde as oscila¢oes podem ser mais intensas, assim sugeriu que, quando fossem
aportados novos recursos nos atuais fundos do exterior que compdem nossa carteira, fizéssemos um
aporte de igual valor em um fundo que tenha essa prote¢do, como exemplo citou o Caixa Indexa Bolsa
Americana. Com relagcdo aos fundos de gestdo Ativa sugeriu manter posi¢do, sem movimentagoes de
aplicagoes ou resgates. Ressaltou que esses fundos tendem a performar melhor em um cendrio de
queda da taxa Selic. 4) ANALISE E JULGAMENTO DOS DOCUMENTOS REFERENTES AS
SOLICITACOES DE CREDENCIAMENTO DAS INSTITUICOES FINANCEIRAS: VIBRA
INVESTIMENTOS COMO AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS, PREMIER SUL
COMO AGENTE AUTONOMO DE INVESTIMENTOS, BANRISUL COMO DISTRIBUIDOR E
BANRISUL COMO ADMINISTRADOR E GESTOR. Apresentado pelo Presidente aos membros do
Comité os processos contendo toda a documentacdo referentes a solicitacdo de credenciamento de
institui¢oes financeiras. Apos andlise e deliberac¢do as solicitagoes foram homologadas. O Presidente
franqueou a palavra e fazendo o uso da mesma informou aos demais membros que a Prev Sdo José
recebeu a visita dos representantes do Banco do Brasil, do Banco Itau e 4um Investimentos. Os
representantes dessas instituicées apresentaram e ofereceram seus produtos de investimentos. Das
Informacgoes desta Ata sera elaborado o Parecer — Relatorio de Investimentos, o qual serd
encaminhado ao Conselho Fiscal para aprovagdo. Os membros do comité manifestaram-se, por
unanimidade, favordveis a sua aprovagdo. O Presidente franqueou novamente a palavra e como
ninguém fez uso da mesma, encerrou a reunido as 11 horas e a presente ata, apos lida e aprovada, foi
assinada pelos presentes.
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