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PARECER N¢ 34

COMITE DE INVESTIMENTOS
RELATORIO DE INVESTIMENTOS REF AO MES DE FEVEREIRO DE 2026

Este Relatério estda em consonancia com as disposicdes constantes no
Manual do Pr6 Gestao RPPS e com o Decreto n? 3.122 de 25 de julho de 2018, que
trata da criacdo e regulamentacao do Comité de Investimentos na Prev Sdo José.

No dia 23 de mar¢o de 2026, as 11h00min, os membros do Comité de
Investimentos reuniram-se na sede da Autarquia para participar da 1082 Reunido
Ordindria com o objetivo de analisar o Relatério Mensal de Investimentos
referente ao més de fevereiro de 2026.

Conforme pauta da Ata, foram e}nalisados: 1) ANALISE DA CART,EIRA DE
INVESTIMENTOS DA PREV SAO JOSE - FEVEREIRO DE 2026; 2) ANALISE DE
CENARIOS; 3) ALOCACAO DE RECURSOS NOVOS.

Foi apresentado pelo Diretor Financeiro o relatorio de Investimentos da
Carteira da PREV SAO ]OSE, com retorno percentual no més de 1,10% ficando o
retorno total da carteira no periodo (janeiro a fevereiro) em 2,52%, sendo que no
segmento de renda fixa o retorno foi de 1,11%, renda variavel e segmento de
Investimento no exterior a carteira teve retorno de 0,96%, a carteira de
Investimentos da PREV SAO JOSE fechou o més com o PL total de R$
2.078.755.311,32, o IPCA teve uma variacdo no més de 0,70%, com isso a meta
atuarial para o periodo (janeiro a fevereiro) ficou em 1,83% com 137,62% de
atingimento da meta para o periodo, a Consultoria indicou que a carteira da PREV
SAO JOSE, esta com diversificacio muito boa e com protecio adequada para o
momento, com 92,49% em renda fixa, 6,13% renda variavel e 1,38% de
Investimentos no Exterior. Os fundos atrelados em CDI tém a maior concentragdo
da carteira com 22,14% seguidos dos fundos vértices de longo prazo com 12,76% e
dos titulos publicos federais com 11,72%. Comentou que as movimentagdes
efetuadas no decorrer do més, aumentando nossa exposicao em titulos de curto
prazo foram importantes para diminuir o impacto negativo da oscilacio do
mercado, garantindo estabilidade. Os investimentos encontram-se devidamente
enquadrados, de acordo com a Resolug¢ao n® 5.272 de 18/12/2025 do Conselho
Monetario Nacional e Politica de Investimentos, com excecao dos recursos assim
alocados: - no segmento de Investimento no Exterior (BDR) que com a nova
resolucao, nao poderemos alocar novos recursos nesse segmento, pois sdo
exclusivas para os RPPS que comprovarem o nivel III ou superior de aderéncia ao
programa de Certificagdo Institucional - PRO-GESTAO. Os recursos ja alocados
nesse segmento, devem gradualmente ser desinvestidos, ou, a PREV SAO JOSE
devera buscar o Nivel IIl do PRO GESTAO, sendo que pela nova Resolugio o prazo
para o enquadramento, em uma das duas solucdes citadas, é de dois anos a partir
da vigéncia da resolugdo; - no segmento de Renda fixa, (Titulos Privados - Letra
Financeira) que com a nova resolucdo, ndo poderiamos alocar mais do que 5%
calculados em relacao ao patrimdnio liquido da Prev sao José. No entanto, segundo
o Paragrafo 32 do Art. 27 da Resolucgao, os recursos alocados antes da entrada em
vigor da Resolucdo que estabeleciam prazos para vencimento, resgate, caréncia ou
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para conversdo de cotas poderdo ser mantidas até o final desse prazo. Como parte
integrante do processo de controle e monitoramento do Risco de Mercado foram
observadas as referéncias estabelecidas na Politica de Investimentos, que estima a
perda maxima de um investimento ou portf6lio dentro de um periodo e nivel de
confianca definidos, sendo: VaR - més de 0,97% para o segmento de renda fixa
tendo como limite 1,29%, VaR - més de 6,95% para o segmento de renda variavel,
estruturados e exterior tendo como limite 6,44%. Além do monitoramento por
segmento também foi analisado o VaR Consolidado de 95,0% 21 du (dias uteis),
assim definido: Limite de 1,27% sendo que no més foi de 1,55%. Nao foram
identificadas situacdes de excessiva exposi¢do ao risco, motivo pelo qual nao foi
acionado o Plano de contingéncia previsto na Politica de Investimentos. Os
membros do comité de Investimentos apos andlise, avaliaram que os recursos
estdo aplicados de acordo com a legislacdo vigente, estdo aderentes ao que foi
proposto na Politica de Investimentos e a rentabilidade estd em linha com o
mercado, manifestando-se, por unanimidade, favoraveis a sua aprovacao.

novos sugeriu aumentar nossa exposicdo em fundos de Gestdo Duration.
Sugeriu também a negociacdo em titulos diretamente com o Tesouro Nacional
aproveitando assim as boas taxas oferecidas, lembrando que esses titulos sdo
marcados na curva. Sugeriu os Titulos Publicos com médio prazo, lembrando de
respeitar as regras da resolucdao n? 5.272/2025. Com relacdo aos recursos
aplicados no exterior sugeriu apenas para manutenc¢ao da posi¢cao. Os membros do
comité manifestaram-se por unanimidade, no sentido de realizar desinvestimento
gradual no prazo previsto na nova Resolucao. Considerando o conflito entre os
Estados Unidos e o Ird o consultor sugeriu a manutenc¢ao de nossa exposicdo em
fundos DI, pois considera ser importante para diminuir o impacto negativo da
oscilagdo do mercado, garantindo assim uma estabilidade. Ainda, sugeriu também
que nao haja realocagdes taticas na carteira neste momento. Com relagdo aos
recursos aplicados em Renda Variavel sugeriu manter a posi¢do. Sugeriu ainda
considerarmos em nossa carteira de investimentos a estratégia em dividendos,
pois tende ser mais defensiva na comparagdo com uma carteira de agoes
tradicional. Os membros do comité manifestaram-se por unanimidade, no sentido
de nao fazer realocagdes taticas na carteira neste momento.

O Presidente franqueou a palavra e como ninguém fez uso da mesma,
encerrou a reunido as 11 horas e a presente ata, apés lida e aprovada, foi assinada
pelos presentes.

Assim sendo os Membros do Comité de Investimentos, apds andlise do
relatério apresentado, avaliaram que os recursos estdo aplicados de acordo com a
legislacdo vigente, estdo aderentes ao que foi proposto na Politica de
Investimentos e a rentabilidade estd em linha com o mercado, desta forma
encaminha-se o presente ao Conselho Fiscal com parecer pela sua APROVACAO.
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