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PARECER N2 36

COMITE DE INVESTIMENTOS
RELATORIO DE INVESTIMENTOS REF AO MES DE MARCO DE 2026

Este Relatorio estd em consonancia com as disposicdes constantes no
Manual do Pré Gestao RPPS e com o Decreto n? 7.096 de 31/03/26, que trata da
criacdo e regulamentacdo do Comité de Investimentos na Prev Sdo José.

No dia 22 de abril de 2026, as 11h00min, os membros do Comité de
Investimentos reuniram-se na sede da Autarquia para participar da 1092 Reuniao
Ordinaria com o objetivo de analisar o Relatério Mensal de Investimentos
referente ao més de margo de 2026.

Conforme pauta da Ata, foram analisados: 1) ANALISE DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS DA PREV SAO JOSE - MARCO DE 2026; 2) ANALISE DE
CENA'RIOS; 3) ALOCACA~O DE RECURSOS NOVOS e 4) ELEICA~0 DO VICE
PRESIDENTE A FIM DE ATENDER O PARAGRAFO 2° DO ARTIGO 7° DO DECRETO
N°7.096/2026.

Foi apresentado pelo Diretor Financeiro o relatério de investimentos da
carteira da PREV SAO JOSE, com retorno percentual no més de 0,88%, ficando o
retorno total da carteira no periodo (janeiro a mar¢o) em 3,42%. No segmento de
renda fixa o retorno foi de 1,08%, enquanto na renda variavel e no segmento de
investimentos no exterior a carteira registrou retorno de -1,69%. A carteira de
investimentos da PREV SAO JOSE fechou o més com PL total de R$
2.111.530.202,74. O IPCA teve variacdo de 0,88% no més, resultando em meta
atuarial de 3,28% para o periodo (janeiro a mar¢o), com atingimento de 104,22%.
A Consultoria indicou que a carteira da PREV SAO JOSE apresenta diversificagio
adequada e protecdo consistente para o momento, com 92,87% em renda fixa e
7,13% em renda variavel. Os fundos atrelados ao CDI concentram 21,82% da
carteira, seguidos pelos fundos vértices de longo prazo com 12,58% e pelos titulos
publicos federais com 11,72%. Os investimentos encontram-se devidamente
enquadrados de acordo com a Resolucdo n? 5.272, de 18/12/2025, do Conselho
Monetario Nacional e com a Politica de Investimentos, com exce¢do dos seguintes
casos: - Segmento de BDR (Investimentos no Exterior), a nova resolucao impede a
aplicacdo de novos recursos, restringindo-os apenas aos RPPS com certificacao
institucional em nivel III ou superior no programa PRO-GESTAO. Os recursos ja
alocados nesse segmento devem ser gradualmente desinvestidos ou,
alternativamente, a PREV SAO JOSE devera buscar o Nivel III do PRO-GESTAO. O
prazo para enquadramento em uma das solucdes é de dois anos a partir da
vigéncia da resolucao; -Segmento de Renda Fixa - Titulos Privados (Letra
Financeira): limitado pela nova resolucdo a alocacdo maxima de 5% dos recursos
do RPPS por emissor. Contudo, conforme o §32 do Art. 27 da Resolucdo, os
recursos alocados antes da entrada em vigor que estabeleciam prazos para
vencimento, resgate, caréncia ou conversao de cotas poderdo ser mantidos até o
final desses prazos. Como parte integrante do processo de controle e
monitoramento do risco de mercado, foram observadas as referéncias
estabelecidas na Politica de Investimentos, que estima a perda maxima de um
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investimento ou portfélio dentro de um periodo e nivel de confianca definidos,
sendo: VaR do més de 1,42% para o segmento de renda fixa (limite de 1,29%); VaR
do més de 9,60% para o segmento de renda variavel, estruturados e exterior
(limite de 6,44%). Também foi analisado o VaR consolidado de 95,0% em 21 dias
uteis, com limite de 1,27% e resultado de 2,18%. Foi observado VaR acima do
limite tanto na renda fixa quanto na renda variavel e ativos do exterior. Segundo
explanacdo do Consultor sobre o panorama financeiro de marc¢o, o mercado reagiu
intensamente a indicadores de inflacio acima da meta, somados a escalada do
conflito no Oriente Médio, que comprometeu o preco do petréleo e elevou os
custos de producdo. Isso tende a exigir postura mais cautelosa da politica
monetdria, significando ritmo de flexibilizacdo mais lento ao longo do ano em
comparacdo ao cenario anterior ao conflito, provocando estresse nos juros de
curto prazo na renda fixa. Na renda variavel e exterior, a expectativa de juros
americanos mais cautelosos também gerou incertezas na bolsa de valores. O
Comité avaliou tais eventos como pontuais, que podem ocorrer em determinados
periodos. Nao foram identificadas situacdes de excessiva exposicdo ao risco,
motivo pelo qual ndo foi acionado o plano de contingéncia previsto na Politica de
Investimentos. Apos analise, os membros do Comité de Investimentos avaliaram
que os recursos estdo aplicados em conformidade com a legislacdo vigente,
aderentes a Politica de Investimentos e com rentabilidade em linha com o
mercado, manifestando-se, por unanimidade, favoraveis a sua aprovacao.

Com relacdo aos recursos novos, o consultor sugeriu aumentar a exposicao
em titulos de médio prazo, por apresentarem menor volatilidade. Indicou como
opcao distribuir os valores em partes iguais entre o IMAB-5, IDKA 2-A e IRFM. Na
sequéncia, comentou sobre os valores ja alocados, sugerindo uma reducdo em
torno de 5% a 7% na exposicdo em titulos de curto prazo, com rebalanceamento
para titulos de médio prazo, conforme a mesma estratégia indicada para os
recursos novos. O consultor argumentou que os titulos de curto prazo nao
atingiram a meta no més de marco de 2026 devido a pressdo inflacionaria, situacao
que pode perdurar além do esperado, trazendo volatilidade para o segmento de
renda fixa de curto prazo e comprometendo o atingimento da meta. Sugeriu
também a negociacdo de titulos diretamente com o Tesouro Nacional,
aproveitando as boas taxas oferecidas, lembrando que esses titulos sdo marcados
na curva. Recomendou, portanto, titulos publicos de médio prazo, observando as
regras da Resolucao n? 5.272/2025. Quanto aos recursos aplicados no exterior,
sugeriu apenas a manutencdo da posicao. Os membros do Comité manifestaram-se
por unanimidade no sentido de realizar o desinvestimento gradual dentro do
prazo previsto na nova Resolu¢do (2 anos). Ainda, recomendou que ndo sejam
feitas realocagdes taticas na carteira neste momento. Com relagdo aos recursos
aplicados em renda variavel, sugeriu manter a posicao. Os membros do Comité
manifestaram-se por unanimidade no sentido de ndo realizar realocagdes taticas
na carteira neste momento. Ao finalizar sua participagdo, o consultor informou ter
identificado o preenchimento do indice percentual de 2% na coluna “estratégia
alvo” e de 2% na coluna “limite superior” no quadro de alocagao da Politica de
Investimentos 2026 da PREV SAO JOSE. Comentou que possivelmente esses dados
deverdao ser alterados, pois, no entendimento do Ministério da Previdéncia,
deveriam estar zerados, tendo em vista que esse tipo de ativo (BDR) é exclusivo
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para RPPS que comprovem nivel III no Prd-Gestdo. Os membros do Comité
manifestaram-se por unanimidade no sentido de abordar essa situacdo na proxima
reunido apds analise mais detalhada.

Apos deliberacdo, os membros de forma unanime, elegeram o senhor Ivan
Ferreira de Melo como o Vice-Presidente do Comité de Investimentos.

O Presidente franqueou a palavra e como ninguém fez uso da mesma,
encerrou a reunido as 12 horas e a presente ata, apdés lida e aprovada, foi assinada
pelos presentes.

Assim sendo os Membros do Comité de Investimentos, ap6s analise do
relatério apresentado, avaliaram que os recursos estdo aplicados de acordo com a
legislacao vigente, estdo aderentes ao que foi proposto na Politica de
Investimentos e a rentabilidade estd em linha com o mercado, desta forma
encaminha-se o presente ao Conselho Fiscal com parecer pela sua APROVACAO.
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