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PARECER N2 30

COMITE DE INVESTIMENTOS
RELATORIO DE INVESTIMENTOS REF AO MES DE OUTUBRO DE 2025

Este Relatério estda em consonancia com as disposicdes constantes no
Manual do Pr6 Gestao RPPS e com o Decreto n? 3.122 de 25 de julho de 2018, que
trata da criacdo e regulamentacao do Comité de Investimentos na Prev Sdo José.

No dia 14 de novembro de 2025, as 10h00min, os membros do Comité de
Investimentos reuniram-se na sede da Autarquia para participar da 1042 Reunido
Ordindria com o objetivo de analisar o Relatério Mensal de Investimentos
referente ao més de outubro de 2025.

Conforme pauta da Ata, foram analisados: 1)ANALISE DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS DO MES DE OUTUBRO DE 2025; 2) ANALISE DE CENARIOS;
3) ALOCACAO DE RECURSOS NOVOS; e 4) APRESENTACAO DA POLITICA DE
INVESTIMENTOS PARA 2026.

Foi apresentado pelo Diretor Financeiro o relatério de Investimentos da
Carteira da PREV SAO JOSE, com retorno percentual no més de 1,23% ficando o
retorno total da carteira no periodo (janeiro a outubro) em 11,01%, sendo que no
segmento de renda fixa o retorno foi de 1,10%, renda variavel 2,01% e no
segmento de Investimento no exterior a carteira teve retorno de 5,47%, a carteira
de Investimentos da PREV SAO JOSE fechou o més com o PL total de R$
1.993.065.387,06, o IPCA teve uma variacdo no més de 0,09%, com isso a meta
atuarial para o periodo (janeiro a outubro) ficou em 8,23% com 133,74% de
atingimento da meta para o periodo, a Consultoria indicou que a carteira da PREV
SAO JOSE, esta com diversificacio muito boa e com protecio adequada para o
momento, com 92,01% em renda fixa, 6,44% renda variavel e 1,55% de
Investimentos no Exterior. Os fundos atrelados em CDI tém a maior concentragdo
da carteira com 22,58% seguidos dos fundos vértices de longo prazo com 13,09% e
dos titulos publicos federais com 12,21%. Comentou que as movimentacdes
efetuadas no decorrer do més, aumentando nossa exposi¢cdo em titulos de curto
prazo foram importantes para diminuir o impacto negativo da oscilacio do
mercado, garantindo estabilidade. Os investimentos encontram-se devidamente
enquadrados, de acordo com as Resolugdes do Conselho Monetario Nacional e
Politica de Investimentos, com excecao do fundo de Investimento em Acgdes -
CAIXA BRASIL IBX-50, onde o total das aplicagdes representou mais de 15%
(quinze por cento) do patrimonio liquido do fundo. O desenquadramento passivo
ocorreu tendo em vista que houve resgate de cotas por cotistas desse fundo que
acabou ocasionando essa situacdo. Como parte integrante do processo de controle
e monitoramento do Risco de Mercado foram observadas as referéncias
estabelecidas na Politica de Investimentos, que estima a perda maxima de um
investimento ou portfélio dentro de um periodo e nivel de confianca definidos,
sendo: VaR - més de 0,57% para o segmento de renda fixa tendo como limite
0,72%, VaR - més de 4,47% para o segmento de renda varidvel e estruturados
tendo como limite 6,50% e VaR - més de 4,66% para o segmento de investimento
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no exterior tendo como limite 6,66%. Nao foram identificadas situacdes de
excessiva exposicdo ao risco, motivo pelo qual ndo foi acionado o Plano de
contingéncia previsto na Politica de Investimentos. Os membros do comité de
Investimentos apos andlise, avaliaram que os recursos estdo aplicados de acordo
com a legislacdo vigente, estdo aderentes ao que foi proposto na Politica de
Investimentos e a rentabilidade estid em linha com o mercado, manifestando-se,
por unanimidade, favoraveis a sua aprovacao.

O Consultor sugeriu que poderiamos diminuir um pouco nossa exposicao
em fundos DI, de imediata liquidez, realocando esses recursos em titulos
negociados diretamente com o Tesouro Nacional aproveitando assim as boas taxas
oferecidas, lembrando que esses titulos sdo marcados na curva. Sugeriu como
alternativa um rebalanceamento para o IRFM. Tal sugestdo se deve ao fato que
caso haja uma reducdo na taxa SELIC, havera uma performance positiva para esse
segmento. Sugeriu também como alternativa, um aumento, com cautela, em ativos
no exterior onde, apesar da oscilacdo que esse segmento apresenta, seria uma boa
oportunidade de entrada. Com relacdo aos recursos aplicados em Renda Variavel
esclareceu que apesar de a bolsa estar operando nas maximas histéricas o
mercado estima que uma eventual queda na taxa Selic podera acarretar uma fuga
de investidores da renda fixa para a renda variavel, ocasionando uma valorizagdo
no indice, por isso sugere um pequeno aumento na exposicao. Sugeriu
considerarmos em nossa carteira de investimentos a estratégia em dividendos pois
tende ser mais defensiva na compara¢dao com uma carteira de a¢oes tradicional. Os
membros do comité manifestaram-se por unanimidade, no sentido de nao fazer
realocacgdes taticas na carteira neste momento, visto que os indicadores (retorno
da carteira/meta atuarial) estdo favoraveis (retorno superando a meta atuarial), e
o periodo curto para fechamento do ano.

O senhor Bruno Leme Ferreira da Silva, Assessor de Investimentos da
Crédito e Mercado apresentou, presencialmente, aos membros do Comité de
Investimentos a minuta da Politica de Investimentos para 2026, elaborada com
base na Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e suas alterac¢des, contendo os segmentos e
limites estabelecidos para alocacio dos recursos da PREV SAO JOSE, e, na
sequéncia, foi desfazendo duvidas quanto aos limites e segmentos constantes na
apresentacdo, sendo que os mesmos foram ajustados, de acordo com o perfil da
carteira da PREV SAO JOSE. Ficou convencionado que a Politica de Investimentos
serd apresentada pelo Diretor Financeiro, para apreciacao, ao conselho fiscal na
data de 26 de novembro e para aprovacdo, ao Conselho de Administragdo, no dia
28 de novembro.

Ainda, foi perguntado ao assessor de investimentos sobre a elaborac¢do do
estudo de ALM a qual ainda nao foi encaminhada para a Prev, momento em que o
consultor respondeu que estd acompanhando o estudo e assim que disponivel
entrard em contato para agendar a apresentagdo ao comité.

O Presidente franqueou a palavra e como ninguém fez uso da mesma,
encerrou a reuniao as 12 horas e a presente ata, apos lida e aprovada, foi assinada
pelos presentes.
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Assim sendo os Membros do Comité de Investimentos, apds analise do
relatério apresentado, avaliaram que os recursos estdo aplicados de acordo com a
legislacdo vigente, estdo aderentes ao que foi proposto na Politica de
Investimentos e a rentabilidade estd em linha com o mercado, desta forma
encaminha-se o presente ao Conselho Fiscal com parecer pela sua APROVACAO.
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