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PARECER N¢ 32

COMITE DE INVESTIMENTOS
RELATORIO DE INVESTIMENTOS REF AO MES DE DEZEMBRO DE 2025

Este Relatério estda em consonancia com as disposicdes constantes no
Manual do Pr6 Gestao RPPS e com o Decreto n? 3.122 de 25 de julho de 2018, que
trata da criacdo e regulamentacao do Comité de Investimentos na Prev Sdo José.

No dia 26 de janeiro de 2026, as 10h00min, os membros do Comité de
Investimentos reuniram-se na sede da Autarquia para participar da 1062 Reunido
Ordindria com o objetivo de analisar o Relatério Mensal de Investimentos
referente ao més de dezembro de 2025.

Conforme pauta da Ata, foram analisados: 1) REVISAO DA POLITICA DE
INVESTIMENTOS PARA 2026, TENDO EM VISTA MUDANCA DE LEGISLACAO; 2)
ANALISE DO ENCERRAMENTO DO EXERCICIO DE 2025; 3) ANALISE DA
CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DA PREV SAO JOSE - DEZEMBRO DE 2025; 4)
ANALISE DE CENARIOS; 5) ALOCACAO DE RECURSOS NOVOS; e 6) ANALISE DA
MINUTA QUE TRATA SOBRE A CRIACAO E REGULAMENTACAO DO COMITE DE
INVESTIMENTOS.

O senhor Marcelo Silva, analista de investimento da Crédito e Mercado
apresentou aos membros do Comité de Investimentos a minuta revisada da Versao
n? 2 da Politica de Investimentos para 2026, elaborada com base na nova
Resolugdo CMN n? 5.272, de 18/12/2025 em substituicio a Resolu¢do n?
4.963/2021, contendo os segmentos e limites estabelecidos para alocacdo dos
recursos da PREV SAO JOSE. Esclareceu que a nova resolugio entra em vigor em 2
de fevereiro de 2026 e que as principais alteragdes estdo na grade de alocagdo de
recursos estabelecendo novos limites de aplicacao, impactando principalmente os
RPPS que ndo possuem certificagdo Pré Gestdo, pois a possibilidade de
diversificacdo das aplicacdes ficard bem restrita. Destacou que como a Prev Sdo
José obteve a certificacdo de nivel II do Pro Gestdo nossa estratégia de
investimentos ndo serd comprometida, com excecao dos recursos alocados no
segmento de Investimento no Exterior (BDR) que com a nova resolu¢do, nao
poderemos alocar novos recursos nesse segmento, pois sdo exclusivas para os
RPPS que comprovarem o nivel III ou superior de aderéncia ao programa de
Certificagdo Institucional - PRO-GESTAO. Destacou que para 0s recursos ja
alocados nesse segmento, devem ser desinvestidos, ou, a PREV SAO ]OSE devera
buscar o Nivel Il do PRO GESTAO, sendo que pela nova Resolugio o prazo para
nova certificacao ou o desinvestimento total é de dois anos a partir da vigéncia da
resolucao, de acordo com o Art. 27 § 1° da Resolucdo CMN 5.272 de 18 de
dezembro de 2025. Na sequéncia, foi desfazendo duvidas quanto as alteracdes,
assim como aos novos limites e segmentos constantes na apresentacdo, sendo que
0s mesmos foram ajustados, de acordo com o perfil da carteira da PREV SAO JOSE.
Ficou convencionado que a Politica de Investimentos Revisada sera apresentada
pelo Diretor Financeiro, para apreciacdo, ao conselho fiscal na data de 28 de
janeiro e para aprovacao, ao Conselho de Administracao, no dia 29 de janeiro.
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Foi apresentado pelo Diretor Financeiro o relatorio de Investimentos da
Carteira da PREV SAO ]OSE, com retorno percentual no més de 0,92% ficando o
retorno total da carteira no periodo (janeiro a dezembro) em 13,41%, sendo que
no segmento de renda fixa o retorno foi de 0,85%, renda variavel 1,32% e no
segmento de Investimento no exterior a carteira teve retorno de 3,12%, a carteira
de Investimentos da PREV SAO JOSE fechou o més com o PL total de R$
2.024.265.077,70, o IPCA teve uma variacdo no més de 0,33%, com isso a meta
atuarial para o periodo (janeiro a dezembro) ficou em 9,69% com 138,45% de
atingimento da meta para o periodo, a Consultoria indicou que a carteira da PREV
SAO JOSE, esta com diversificacio muito boa e com protecio adequada para o
momento, com 92,51% em renda fixa, 595% renda variavel e 1,54% de
Investimentos no Exterior. Os fundos atrelados em CDI tém a maior concentragdo
da carteira com 21,92% seguidos dos fundos vértices de longo prazo com 12,76% e
dos titulos publicos federais com 12,05%. Comentou que as movimentacdes
efetuadas no decorrer do més, aumentando nossa exposicdo em titulos de curto
prazo foram importantes para diminuir o impacto negativo da oscilacio do
mercado, garantindo estabilidade. Os investimentos encontram-se devidamente
enquadrados, de acordo com as Resolu¢des do Conselho Monetario Nacional e
Politica de Investimentos, com excecdo do fundo de Investimento em Acdes -
CAIXA BRASIL IBX-50, onde o total das aplicagdes representou mais de 15%
(quinze por cento) do patrimonio liquido do fundo. O desenquadramento passivo
ocorreu tendo em vista que houve resgate de cotas por cotistas desse fundo que
acabou ocasionando essa situacao, foi observado pelo Gestor de Investimentos que
no més de janeiro o fundo ja foi enquadrado no limite estabelecido na legislagao,
com o resgate do valor que estava superando o limite legal. Como parte integrante
do processo de controle e monitoramento do Risco de Mercado foram observadas
as referéncias estabelecidas na Politica de Investimentos, que estima a perda
maxima de um investimento ou portfélio dentro de um periodo e nivel de
confianca definidos, sendo: VaR - més de 0,99% para o segmento de renda fixa
tendo como limite 0,72%, VaR - més de 7,07% para o segmento de renda variavel e
estruturados tendo como limite 6,50% e VaR - més de 7,66% para o segmento de
investimento no exterior tendo como limite 6,66%. Foi observado um Var acima do
limite tanto para o segmento de renda fixa, renda variavel quanto nos ativos do
exterior. ApOs consultada, a assessoria financeira nos passou as seguintes
informacgdes: Renda Fixa. O mercado interno apresentou um stress nos juros de
curto prazo, tendo em vista a expectativa do corte de juros estar demorando um
pouco mais a acontecer e a questdo do risco fiscal provocaram uma alta oscilacao
na renda fixa. Renda Variavel /Exterior. Expectativa do mercado na trajetéria dos
juros americanos com politica monetdria mais cautelosa também provocaram
incertezas na bolsa de valores. O comité avaliou como eventos pontuais, que
podem ocorrer em alguns periodos. Assim, ndo foram identificadas situagdes de
excessiva exposicdo ao risco, motivo pelo qual ndo foi acionado o Plano de
contingéncia previsto na Politica de Investimentos. Os membros do comité de
Investimentos apos andlise, avaliaram que os recursos estdo aplicados de acordo
com a legislacdo vigente, estdo aderentes ao que foi proposto na Politica de
Investimentos e a rentabilidade esti em linha com o mercado, manifestando-se,
por unanimidade, favoraveis a sua aprovacgao.
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O Consultor sugeriu que poderiamos diminuir um pouco nossa exposicao
em fundos DI, de imediata liquidez, realocando esses recursos em titulos
negociados diretamente com o Tesouro Nacional aproveitando assim as boas taxas
oferecidas, lembrando que esses titulos sdo marcados na curva. Sugeriu os Titulos
Publicos com médio prazo, vencimentos em 2027, 2028 e 2030. Com rela¢do aos
recursos aplicados no exterior sugeriu apenas para manutenc¢ao da posicdo. Com
relacdo aos recursos aplicados em Renda Variavel esclareceu que apesar de a bolsa
estar operando nas maximas histéricas o mercado estima que uma eventual queda
na taxa Selic podera acarretar uma fuga de investidores da renda fixa para a renda
variavel, ocasionando uma valorizag¢do no indice, por isso sugeriu considerarmos
em nossa carteira de investimentos a estratégia em dividendos pois tende ser mais
defensiva na comparacdo com uma carteira de a¢des tradicional. Os membros do
comité manifestaram-se por unanimidade, no sentido de ndo fazer realocagdes
taticas na carteira neste momento.

Alteracao do Decreto 3.122/2018. Considerando que essa matéria ja passou
por analise e aprovagao pelo Conselho de Administragdo, conforme Ata n2 236, de
30/07/2025 e que apoés ser encaminhada a Procuradoria Geral do Municipio para
analise e parecer, o texto voltou a Prev Sao José com apontamentos, necessitando
assim algumas adequacgodes. Apos analise e deliberacao os membros do comité, de
forma unanime, manifestaram-se favoraveis a aprova¢dao da revisao da Minuta.
Ficou definido ainda que, a proposi¢do da revisdo da Minuta serd encaminhada ao
Conselho Fiscal e Conselho Administrativo para analise e, se for o caso, aprovacao.

Conforme Ata da centésima quinta reunido dos membros do Comité de
Investimentos, do dia 15/12/25, estava pendente de apresentacao o relatorio
sobre o estudo da ALM 2025. O relatério foi apresentado aos membros do Comité,
de forma virtual, pelo analista de investimentos senhor Vitor Pavan, na data de 09
de janeiro de 2026. Esse relatério objetiva um melhor entendimento dos riscos
inerentes a gestdo dos recursos do RPPS em busca de minimizar os impactos do
descasamento do ativo e passivo do plano de beneficios. Propde-se a diagnosticar a
melhor Alocacdao Estratégica dos ativos, considerando o fluxo das obrigacdes
definidas em calculo atuarial. Dentre algumas considera¢cdes passadas pelo
apresentador, estd a posicdo da carteira da PREV em compara¢dao com Portfélio
ideal. O Portfélio ideal é aquele que leva em consideragdo o passivo atuarial e a sua
duracdo, tendo como finalidade maximizar a rentabilidade da carteira. Na
sequéncia, o apresentador foi desfazendo duvidas apresentadas pelos membros.
Apos a apresentacdo os Membros do Comité de Investimentos consideraram a
importancia dessa ferramenta de gestdo e ponderaram a migra¢do gradativa da
carteira de investimentos da PREV SAO JOSE para o portfélio 07 mais préximo da
fronteira eficiente definido por Markowitz, indicado no estudo, visto que o mesmo
projeta os préximos 75 anos, e ha a necessidade de alocagdes taticas de acordo
com o movimento do mercado. Os membros do comité de Investimentos
manifestaram-se, por unanimidade, favoraveis a sua aprovacao.

O Presidente franqueou a palavra e como ninguém fez uso da mesma,
encerrou a reuniao as 12 horas e a presente ata, apos lida e aprovada, foi assinada
pelos presentes.
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Assim sendo os Membros do Comité de Investimentos, apds analise do
relatério apresentado, avaliaram que os recursos estdo aplicados de acordo com a
legislacdo vigente, estdo aderentes ao que foi proposto na Politica de
Investimentos e a rentabilidade estd em linha com o mercado, desta forma
encaminha-se o presente ao Conselho Fiscal com parecer pela sua APROVACAO.
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